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La pelicula de la faena en Argentina...responde al comportamiento del mercado
Interno.
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Composicion de la faena en cabezas y toneladas

Vaquillona _ Vaquillona
Cabezas o 2017 3 L Cabezas
i Novillito _ Novillito
17% 23% Vaca 23%
19%
Toro
1%
Toro_
1%
Ternero _Novillo Novillo
12% 21% Ternero 20%
| 9%
Ternera Ternera
16% 15%
==
Vaquillona 2017 Vaquillona
- 2018
Toneladas 10% 11% Toneladas
Vaca Novillito Novillito
18% 239, Vfaca 22%
20%
Toro _
2%
Toro
2%
Ternero
9% Novillo Tarars Novillo
26% 8% f 25%
Ternera Ternera
1% 11%

Fuente: Faena y produccion de carne bovina 1998-2018. Direccion de Estudios Econdmicos. Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca. Febrero de 2019



Figura N22. Participacion en la faena por categoria en EEUU, Argentina y Uruguay

Ano 2017
Faena EE.UL. Argentina Uruguay
MNovillo 52,1% 20,6% 45,4%
MNovillito 0% 23,4% 3,3%
Vaquillona 26,7% 10,4% 12,2%
Vaca 17,9% 16,9% 37,3%
Ternero/fa 1,6% 27.3% 0,5%
Toro 1,7% 1,4% 1,4%

En Argentina, 6 de cada 10 animales que se faenan son livianos: terneros, novillitos y vaquillonas.
En EEUU, el 30 % de los animales faenados son livianos.
En Uruguay, solo el 16 %.

Fuente: IPCVA- FADA 2019.



FAENA DE HACIENDA VACUNA
1° trimestre de 1990-2019 - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.



OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

—— Produccién Exportacion | Consumo total CO”;;{E Pet Exportacién | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/ano s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2015 2.727.864 198.687 2.529.177 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.841.860 313.108 2.528.752 57,4 11,0% 89,0%
2018 3.065.403 556.683 2.508.720 56,4 18,2% 81,8%
3 m. de... Pr. mov. 12 m.
2015 67’8.9?9' 50.669 628.310 57,8 7,5% 92,5%
2016 650.000 [ 55.768 594.232 57,7 8,6% 91,4%
2017 684.328r 68.403 615.925 55,7 10,0% 90,0%
2018 * 7’46.688Ir 109.520 637.168 57,7 14,7% 85,3%
2019 * ** 700.837 148.738 552.099 54,5 21,2% 78,8%
Var. % '19-'18 -6,1% 35,8% -13,4% -5,7% 44.7% -7,7%
Var. abs. '19-'18 -45.851 39.218 -85.069 -3 6,6% -6,6%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.




Relacién maiz / novillo

Almes de febrero se necesitan 85 kilos de novillo para comprar una tonelada de maiz,
cayendo por debajo del promedio de la serie (88 kg) vy dejando atrds los altos valores
del afio pasado, favoreciendo los planteos ganaderos (especialmente los de engorde
a comal). Valores en el mercado de futuros de 145 /150 u$s por fonelada permiten
suponer que esta relacion serd este afio un poco mas favorable que lo que fue en 2018.

Relacion Maiz / Novillo
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Fuente: Mercado Liniers. MATEA y Rofex



¢ Cuando se modifica la relacion
ternero / novillo historica?

Relacién ternero(inv 180-200kg) /novillo liniers (431-460kg)

Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

Promedio 13 afios —2018 —2019 2017

http://decisionganadera.com.ar/actualizacion-relacion-precios-abril-2019/




l Informe de movimientos, ganado bovino | Enero 2016 — Diciembre 2018

Cabezas

Movimientos de terneros/as para invernada con destino feedlot
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Relacion Ternero / Novillo
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Fuente: Mercado Liniers, Mercado de Cria e invernada



EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
1° trimestre de 2003 a 2019* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'19 provisorio.

~ ™ Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencién de vientres.



FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Marzo '17, '18 y '19 - En % de la faena total

25%
= Mar. 17 Mar.'18 mMar.'19
20%
15.3%
15% i  14.8%44 09
12,29,12:9%
10,1%
10%
5% I
0%

Vaquillona Ternera

Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.



Hoy se precisan pocos kg de novillo para comprar una
vaquillona prefiada

Kilos de novillo necesarios para comprar una vaquillona prenada
(hasta Oct. 2018)

https://www.aqgrositio.com.ar/noticia/200621-ganaderia-
relacion-vientre-novillo-por-andres-halle
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INFORMACION PARA LA NUEVA GANADERIA
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22 de abril 2019 | 0 comentarios

Liniers: los precios siguen debilitandose

Con dos semanas de bajas nominales, el valor real del novillo es 27% mayor en la comparacién interanual. Tras las
subas iniciadas en diciembre, atn hay una brecha de 18% entre la hacienda y la carne al mostrador, lo que mantiene
la presién bajista en el mercado.

- Comparacicnes de precios corrientes en Liniers
‘Semana al 13-abr-19 | | Temeros.

_ MNovilles  Movillitos gordas Wacas|
Precio 5882 64.65 6409 3587
|/ sem alras -3% 1% -1% (%)
&1 mes atrds 2% 2% 7% 2%
c/2 meses atrds A% 5% 5% -T%]
/3 meses atras 1% 18% 22% -5%
Fuente: Elaboracion Valor Came en base a datos de Mercado de Linders 5.4

El precio real del novillo

La ukima semana, el valer del noville ajustado por inflacidn resulto 5% superior a la trayecteria de los promedios maviles de 52 semanas.
desde el +24% alcanzado 2 mediades de febrero. Tedavia logre mantenerse 27% arriba del precio de un afio atras (92% de aumento nominal).

Precio real del novillo en el mercado de Liniers
Semana terminada el 19 de abril de 2019
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Hay cambios en los precios relativos de la hacienda...

Diferencia porcentual del predo por kilo de la categoria terneros (300 kg),
respecto del precio promedio del novillo (2010-2017). Precios de Linlers
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Fuente: Halle, A. Analisis de coyuntura ganadera. Marzo de 2019

http://www.todoagro.com.ar/documentos/2
019/coyuntura ganadera.pdf




¢Qué viene pasando con el escenario
econdmico, los precios minoristas vy la
demanda en el mercado interno?



La situacion econémica impulsa cambios en los
hdbitos de compra

¢ Ha realizado algun
cambio en sus habitos de
compra de carne vacuna
por el aumento de precio?

35%
23%
19%
14%
10%
No, sigo comprando Si, ahora compro mds en Si, ahora compro mds en Si, cambié de carniceriay $i, cambié de supermercado y
exactamente de la misma carnicerias y menos en supermercados y menos en  ahora compro en una mds ahora compro en uno mds
manera supermercados carnicerias barata barato

Fuente: IPCVA, Panel On Line. Octubre 2018. Base muestral 1200 casos



¢Cuando la carne se percibe como cara cuales
son alimentos suplentes?

En caso de no estar dispuesto a pagar mds cara la carne
vacuna, principalmente, zpor qué alimento la sustituiria?

ENTRE COMPRADORES DE CARNE VACUNA
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ENTRE CONSUMIDORES DE CARNE VACUNA

Cuando decide comer milanesas,...;, Como las prefiere?
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La caida del salario es la peor desde el ano 2002

Impacto en el bolsillo

Comparacion historica de la caida del poder adquisitivo de los salarios.
M Inflacion i Salarios Datos de 2018 proyectados.

El segundo peor afio.

El peor aiio. Tras la salidad de la convertibilidad La pérdida de los salarios

y devaluacion, los salarios perdieron 37,7 llegaria a 20 puntos

puntos porcentuales frente alainflacion. contra lainflacidn.
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Fuente: Indec - IPC Congreso - Secretaria de Trabujo
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Evolucion del precio del novillo en Liniers y ternero de invernada en Cuenca del Salado

comparado con el IPIM y el Precio infegrado de |la res bovina minorista (PIRBM)
{Todes: loz valorez en ndmero indice, baze ene-14=100)

temero Solado Indice s« PIMINdice ==+===« PIRBM indice
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POUTICA'Y ECONOMIA
ESTE ANO SUBIO 30% DIJERON LOS CARNICEROS

Aseguran que hay poco margen para aumentar el precio de la carne
10 ¢ebebeers ge 2015 | $300 Pubcace en F4cee legren m nn

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
1° trimestre de '11 a '19* - En kilogramos por afo
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Fuente: CICCRA, estimacién propia. * '18/'19 provisorio.
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Meat consumption per inhabitant (kilns)J

mBeef mPork mPoultry mSheep Total
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Fuente: Argentine Beef Supply. Secretaria de Agroindustria. Ministerio @ .;::;?Liﬁcﬁ.i:?:ifr’a;'f:?;;

de Produccion y Trabajo. 2018 MICA Conference. EEUU. Octubre 2018.
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¢, Qué tipo de consumidores encontramos
actualmente en nuestro pais?

¢, Si tuviera que definirse como consumidor,
en cual de estos grupos Usted, se ubicaria?

68%
16%
9% 6%
Practico-gasoleros Familieros-fradicionales Saludables-sustentables Innovadores-especiales
GENERO EDAD NSE ZIONA
F M 18035 36a50 >50 ABCI1 C2 C3 DI/D2  CABA GBA  INTERIOR
Practico-gasoleros 72% 65% 69% 67% 66% 68% 64% 71% 68% 73% 62% 70%
Familieros-tradicionales 16% 17% 14% 19% 17% 15% 15% 15% 18% 1% 21% 16%
saludables-sustentables 8% 1% 9% 9% 10% 12% 12% 7% 9% 8% 14% 8%
6% 8% 8% 5% 5% 5% 9% 7% 6% 9% 3% 7%

Innovadores-especiales




La inflacidn hace que se compre menos cantidad de carne por acto
de compra, que la gente se pase a otras carnes mas baratas...

Com praria la misma
cantidad de carne
vacuna y los mismos
cortes que compro
habituvalmente

14%

Com praria la misma
canfidad de carne
VOCUND que Compro
habitwvalmente pero
buscana cortes mas
baratos

alimentos

Imaginando que los precios de los

aumentaran 45%,

¢ Cual de las siguientes frases

describe mejor lo que Ud. haria en
relacion con su consumo de carne

vacuna?

46%

29%

Com praria menor
canfidad de carne

vacuna pero de los  vacuna de lo que com pro

mismos cortes que ha
compro habitvalmente

24% 23%

&%
2%

No consumo came
yacuna

Com praria menos
canfidad de carne

Com praria ofro fipo de  No compraria ningdn fipo
carne, como pollo, cerdo de carne
o pescado
bitvalmente y ademas
buscana cortes mas
baratos

Fuente: IPCVA, Panel On Line. Octubre 2018. Base muestral 1200 casos



¢, Como se valoran los diferentes atributos de la carne vacuna
durante el proceso de Compra?

¢, Qué es lo mas importante
para usted de la carne
vacuna?

56%
19%
6% 5% 5% 5%
2% 1%
Su excelente Sus buenos Se preocupa  Se preocupa  Essocialmente Las emociones Los valores que La personalidad
calidad precios por los por el medio responsable que me hace fransmite que transmite

consumidores ambiente sentir



¢, Qué es lo mas importante para Usted de
las siguientes marcas o productos?
ENTRE CONSUMIDORES DE CARNE VACUNA

AMBIENTE

2 | ol
cue | (Cllfly @ ETARAGUT. Nd[U[d

VACUNA ! ! ! :
56% | 31% | 47% i 30% i 54%
CALIDAD CALIDAD CALIDAD CALIDAD CALIDAD
PRECIOS EMOCIONES 1 PRECIOS | PRECIOS | PRECIOS
e« @ @ = | @ | 5%
CONSUMIDORES | PERSONALIDAD \ CONSUMIDORES ! CONSUMIDORES ! MEDIO
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Evolucién de Precios | Tendencia ultimo aino
Carne Vacuna por puntos de venta
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252,9

El precio en supermercados aumenta un poco mas
que el precio en carnicerias, por lo que se acorta el
gap entre ambos PDVs, que es un poco menor al

152,9 de la medicion pasada.

161,6

—Carniceria Supermercado

Nota (*): Los valores son expresados en $
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Precios promedio

09 LOMO

13 PECETO

23 COUTA DE CUADRIL

10 NALGA

07 CUADRIL

19 VACiO

24 MATAMBRE

04 BOLA DE LOMO

06 CUADRADA

18 TAPA DE NALGA

03 BIFE ANGOSTO

25 TAPA DE ASADO

12 PALETA

01 ASADO DE TIRA

26 TORTUGUITA

02 BIFE ANCHO

17 ROAST BEEF

15 PICADA ESPECIAL

05 CARNAZA COMUN

14 PICADA COMUN

08 FALDA

11 OSOBUCO

Pollo

m Octubre = Noviembre

$260,20
$260,2

241,60
$245,8

$ 232,60
$234,8

$219,20
$219,2

$215,90
$215,2

$ 203,40
$204,2

198,60
$203,3

$197,30
$197,5

$196,50
$197,1

$187,10
51879

$ 183,20
$184,2

$175,30
5176,4

$ 143,80
$146,1

$117,70
$115,0

$ 114,40
$112,9

$105,70
$104,7

$ 61,00
$61,8

LOMO

PECETO

COLITA DE CUADRIL

NALGA

CUADRIL

vacio

MATAMBRE

BOLA DE LOMO

CUADRADA

TAPA DE NALGA

BIFE ANGOSTO

PALETA

TAPA DE ASADO

ASADO DE TIRA

TORTUGUITA

BIFE ANCHO

ROAST BEEF

PICADA ESPECIAL

CARNAZA COMUN

PICADA COMUN

FALDA

OSOBUCO

POLLO

Supermercados
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El pollo vuela: la brecha de precio con el asado es |la
mas baja desde 2013
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Evolucion de Precios | Tendencia ultimo ano
Carne Vacuna vs Carnes Alternativas
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Tabla n°3: Precios relativos del asado frente al Pollo Fresco v el Pechito de
cerdo. Datos comrespondientes a los meses de marzo:

Relacion 2015|2016 (2017 | 2018 | 2019 | Var. anual

Asado/Pollo [ 341 | 288 | 300 (308 | 264 | -144%

Asado/Cerdo | 104 | 122 1113 (116 (129 | +108%

En los altiumos doce meses, la carne vacuna tuve un precio relativo
sigmficativamente infenior, (-14.4%), al registrado un afio atras frente a la
carne aviar: en marzo de 2018 podian adquinirse 3 08 kilogramos de pollo
fresco entero con un kilogramo de asado y en el nliimo mes de marzo la
capacidad de compra del corte asado (carne vacuna) en términos de came
aviar se redujo a 2,64 kilogramos. Sin embargo, frente al corte de came
porcina, pechito de cerdo, el asado mostré un precic relativo
significativamente supenior, (+10.8%), v el poder de compra de la came
vacuna se incrementd de 1,16 a 129 klogramos de camne de cerdo
comparando los meses de marzo de 2018 y 2019,
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Consuma

Por los aumentos de la carne vacuna y el pollo, se
dispara el consumo de cerdo

Por Bedaccion 0223 Asi lo afirmaron duefios de una firma con tres camicerias porcinas en Mar del Plata, que pronto abriran la
= cuarta sucursal. Se calcula una diferencia general de $80 por kilo con respecto a los cortes vacunos y avicolas.

"Es mas barato®, afirmd en diglogo con este diario digital, Diego Valdéz, de la carniceria "Purg
Cerdd" ¥ contd gue en promedio hay una diferencia aproximada de 580 o 590 con respecto 3
I3 carne de vaca.

Por gjemplo, 2l cusdril de cerdo vale alredador de 5150 el kilo cuando 2l mismo corte pero
VBCUNG Ccuesta mas o menos $230. La nalga de cardo sale 51535, misntras que de vaca enire
5240 y $250 segun la carniceria. Lo mismo para con el pechito de cerdo gue tiene un precio
de 5150 2l kilo, v 2l asado se lo puede conseguir a 5240 aproximadaments.

"Por el aumento de las ofras carnes, la gente empezd a tomar el habito del consumo de
cerdo’, sefalo el comerciante v subrayd: Lo buena &5 que esté probando todos [os cories,
ll=van came picada para empandas, nalga o cuadril para hacer al horno, o torfuguita para
Lisg’.
d https://www.0223.com.ar/nota/2019-4-21-20-8-0-por-los-aumentos-de-la- 36
carne-vacuna-y-el-pollo-se-dispara-el-consumo-de-cerdo
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La inflacion de marzo fue del 4,7% y el mayor
impacto fue en los alimentos

Los precios al consumidor aumentaron 4,7% en marzo de 2019 respecto de febrero y acumularon un alza de 11,8% en el 1” trimestre.
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Economia

El mercado elevo con fuerza pronostico
de inflacion: espera 36% en 2019

03 Abril 2019

Las consultoras que participaron del REM subieron cuatro puntos porcentuales el indice de
precios para fin de ano. Asimismo, estimaron una caida del 1,2% en la actividad.

00000

LO QUE SE LEE AHORA

a distribucion del
N H' ultimo trimestre

hffbs://www.ambito.com/eI-mercado-eIevo-fuerza-pronostico-
inflacion-espera-36-2019-n5024390




Grafico 1.2 | Expectativa de inflacion anual = IPC
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Grafico 2.1 | Expectativas de tasa de interés promedio mensual (LELIQ)
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Grafico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal
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Algunas reflexiones

El precio de la hacienda ajusto por baja de oferta de hacienda liviana.

La carne vino corriendo de atras a la inflacion...Esto por un lado
ayudo a recomponer valores en la hacienda y en menor medida a
nivel minorista

La pérdida de poder adquisitivo provoca cambios en los habitos de
compra y consumo de carne vacuna.

La infidelidad del comprador a los puntos de venta es evidente. El
carnivoro vacuno se enfrenta al dilema y la tentacion de los precios
bajos del pollo...pero el consumo resiste a pesar de todo porque se
valora mucho la calidad de la carne vacuna...

Tengamos en cuenta igual que el consumidor no tiene mucha mas
fuerza de bolsillo para convalidar precios que superen la inercia
inflacionaria...



a.bifaretti@ipcva.com.ar




