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Desde el IPCVA creamos la revista técnica “Carne
Argentina” con el objetivo de difundir informacion
sistematica, fidedigna, clara y detallada sobre todos
los aspectos referidos al negocio de la produccion y la
industrializacion de la carne vacuna argentina.

Pag. 03

Tenemos la informacion mas completa del pais, con l
datos propios como el informe de precios minoristas Pag. 04
y el procesamiento profesional de informaciones de

terceros (Senasa, Ministerio de Agroindustria, etc.) que,
en conjunto, conforman hoy por hoy la mayor usina de
indicadores disponibles.

Ponemos esta informacion estratégica a disposicion Pag. 11
de los actores del negocio, la prensa especializada y la

opinion pablica en general para la mejor comprension

y ftransparencia de una de las actividades mas

emblematicas de nuestro pais.

Asimismo, esta nueva herramienta nos permite ratificar Pag. 16
el compromiso de nuestro trabajo cotidiano que, como

sostiene la ley de creacion del Instituto, contribuye “a

aumentar la competitividad de las empresas del sector

ganadero e industrial”.

lises Forte
Presidente del IPCVA

La revista digital Carne Argentina es desarrollada mensualmente por el Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA).
Los datos que contiene son de libre disponibilidad siempre y cuando se cite al IPCVA como fuente de los mismos.
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Indicadores Bovinos
Agosto 2017

MES FAENA  PRODUCCION  pRpcscbio L EXPORTACIONES CONSUMO
ene-16|  962.580  219.909 2285  39,94% 16.365 56.0
feb-16 913.314 206.287 2259 40,40% 18.285 51,8
mar-16 1.033.429 234.441 226,9 40,26% 21.521 58,6
abr16| 902441  203.231 252 39.20% 20.738 50,2
may-16 985.835 222173 2254 42,01% 19.207 55,9
jun-16 946.122 212.376 2245 41,17% 16.018 541
ju-16| 950130 213.942 252 40.78% 19.302 53,6
ago-16| 1038412 233618 250  41.23% 22569 58.1
sep-16|  977.79% 221855 269 41.11% 19.662 55.7
oct-16 1.007.536 226.689 225,0 41,53% 17.500 57,6
nov-16 1.024.038 231.779 226,3 43,15% 19.080 58,6
dic-16| _ 1.064.883 _ 237.641 2232 4301% 23272 50,0
ene-17 1.021.134 229.927 2252 42,24% 20.023 57,2
feb-17 887.561 198.432 2236 43,25% 21.600 48,2
mar-17 1.109.288 249.295 2247 41,42% 26.550 60,7
abr-17|  907.072  203.69 246  41.84% 19.301 503
may-17 1.045.085 235.682 2255 42.48% 26.901 57,2
jun-17 1.019.229 230.052 2257 43,29% 25.466 55,7
jul-17 1.066.259 239.297 2244 42,29% 27.318 57.8
ago-17 1.081.623 241.222 223,0 42 64% 24.278 59,1
sep-17
oct-17
nov-17
dic-17
8M Ano 2016 7.732.272 1.745.977 225.8 40,64% 154.095 54,8
8M Ano 2017 8.137.250 1.827.604 2246 42,42% 191.527 55,8
Var % 5.2% 47% -0.5% 4.4% 24.3% 1,8%

Precio Jun-17 VAR mes VAR Semestral VAR aiio

Noviilo Exp. $ $ 34,01 5,7% 10,2% 10,3%
Novillo Exp. U$s $ 1,97 4.2% -1,6% -6,3%
Carne Nov. Exp. USs | $ 3,38 1,5% -1,1% -5,9%
Novillo Consumo $ $ 31,07 1,5% 14,5% 10,2%
Novillo Consumo u$s | $ 1,80 0,1% 2,3% -6,4%
Ternero Repos. $ $ 39,50 6,8% 13,5% 16,4%
Ternero Repos. USs | $ 2,29 5,3% 1,3% -1,2%
Cortes Minorista $ $ 128,31 0,3% 12,6% 14,3%
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INFORME ESPECIAL

EL ARGENTINO ES MUY FIEL A LA CARNE
PERO “NO SE CASA” CON EL VENDEDOR

Un estudio del Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Argenti-
na (IPCVA) demuestra que ni los carniceros ni los supermercadistas
“tienen la vaca atada”. El consumo de carne esta consolidado y en cre-
cimiento pero muchos compradores no dudan en pasarse del “super”
a la carniceria o de la carniceria a las ofertas de los supermercados.
Otros siguen comprando a través del mismo canal pero en puntos de
venta mas baratos. En el ultimo mes, la carne —que se mantiene por
debajo de la inflacion- subié mas en los supermercados y en los barrios
de nivel socioeconomico mas alto.

Los argentinos somos carnivoros por naturaleza y, de acuerdo a distintos estudios de mercado
y encuestas de opinion, la fidelidad de los consumidores al producto mas emblematico de las
pampas esta asegurada. Sin embargo, nuevos sondeos realizados por el Instituto de Promocion
de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA) demuestran que esa fidelidad no se traslada al punto de
venta y es asi como ante el proceso inflacionario y el momento del mes, los compradores pasan
del “super” a la carniceria, del supermercado a la carniceria del barrio o simplemente buscan
puntos de venta mas economicos dentro del mismo canal.

“El promedio historico de compra de carne vacuna segun punto de venta es aproximada-
mente un 70% en carnicerias y un 30% en supermercados”, explicé Ulises Forte, Presi-
dente del IPCVA. “Pero asi como sabemos que cuando hay un peso mas en el bolsillo los
argentinos compramos mas carne, también estamos viendo con nuestros nuevos estudios
de mercado que mas de la mitad de los consumidores abandonan la fidelidad a los puntos
de venta si el bolsillo ‘esta flaco’ y buscan alternativas mas econémicas”, agrego.

De acuerdo al “Monitor de Estudio de Mercado” que realiza el Instituto (un estudio de 1.000
casos mensuales on line), si bien un 36% de los encuestados asegura que ante el aumento
de precios sigue comprando de la misma manera, un 23% sostiene que ahora compra mas
en carnicerias y menos en supermercados, un 10,3% asegura lo contrario (de la carniceria
paso a buscar las ofertas de los super), un 20,1% cambié su carniceria de siempre por otra
mas barata, y un 9,6% elije otro supermercado mas econdémico al que compraba antes.

Si se analizan las respuestas con detenimiento, se puede concluir que, entre los “infieles”, son
muchos mas los compradores dispuestos a pasar del supermercado a las carnicerias
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que de éstas a un “super”. Un niamero similar esta dispuesto a seguir comprando en las
clasicas carnicerias pero buscando mejores precios y una minoria “salta” de los negocios
del barrio a los supermercados o busca otro siiper mas economico.

¢Ha realizado algiin cambio en sus habitos de compra de carne vacuna por el aumento
de precio? (en %)

36,9
. 23'0 20‘1
e
L] I

No, sigo comprando  5i, ahora compro mds  Si, ahora compro mas Si, cambié de 5i, combié de
exoctomente de lo  en comicerias y mencs en supermercadosy  comicerio y chora supermercodo y ahoro
misma manera on supermercados  menos en comicerias  COMPro en UNa MAas  CoOMPro en uno mas

barata barato

Fuente: IPCVA Monitor Estudiode mercadoOn line2017. (1000 casos mensuales). 3

CARNICERIAS VS SUPERMERCADOS

La evolucion de precios del ultimo afio demuestra que en lineas generales, en Capital Federal y
Gran Buenos Aires, las carnicerias presentaron precios mas bajos, en promedio, que los
supermercados, con una diferencia de entre ocho pesos (agosto 2016) y cinco pesos (sep-
tiembre 2017) por kilo promedio de carne.

Algo similar se registra en otras plazas medidas por el IPCVA, como Cérdoba, mientras que en
Rosario se puede observar una paridad de precios entre ambos canales de venta.

¢Como evolucionan los precios minoristas de la carne en Gapital Federal y Gran Buenos
Aires?
Precio de la Carne Vacuna por Canal de Venta

Fuente: IPCVA, 2017. = CARNE ®ARGENTINA 5



¢ Qué pasa en Cordoba con los precios minoristas?

Precio de la Carne Vacuna por Canal de
Venta

¢Quée pasa en Rosario con los precios minoristas?

Precio de la Carne Vacuna por Canal de
Venta

s CAMICENA s—SUDermercack

No obstante, hay que tener en cuenta para evaluar fehacientemente los habitos de compra que
también existen diferencias de precios entre los distintos barrios de una misma localidad, de
acuerdo al nivel socioeconomico.

Segln el informe de precios minoristas que elabora mensualmente el Area de Estadistica y
Economia del IPCVA, en septiembre de 2017 los precios de la carne vacuna —que aumentaron
en promedio un 2% - tuvieron una significativa variacion positiva, del +3,9%, en los puntos
de venta que atienden en barrios del nivel socioeconomico mas alto.

En tanto, en los puntos de venta de nivel socioecondmico medio, los precios mostraron
alzas mas moderadas, del +2,0%, y en los de nivel socioeconomico bajo la suba fue mucho
mas leve, de un +1,6%.
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La carne aumento mas en el altimo mes en el nivel socioeconomico de
mayor poder adquisitivo y en los supermercados
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“Esto quiere decir, hablando en criollo, que nadie tiene la ‘vaca atada’”, agregdé Forte que, no
obstante, aclaré que en el dltimo afio los aumentos de la carne vacuna fueron muy inferiores
a los de la inflacion y mejoro el consumo, ubicandose en 58,1 kilos por habitante contra los
54,4 kilos de 2016.

Segun Forte, “en el altimo afo la carne vacuna subié un 15% mientras que la inflacion
general fue del 22%”.

Asimismo, si se toman las variaciones de precios de las distintas carnes, la vacuna aumento en
el ultimo mes un 2% -como se consigné anteriormente- mientras que el precio del pollo
fresco subié un +6,9% y el pechito de cerdo un +2,6%.

Adicionalmente, segun el mismo estudio del IPCVA, si bajase la inflacién, un 45,3% de los en-
cuestados asegura que compraria mayor cantidad de carne y otro 41,1% que se mantendria
en un mismo nivel de compras. Es decir que el 86% de los compradores habituales traccio-
narian mas la demanda interna.
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l OPCION DE COMPRA SI LA INFLACION BAJASE — CARNE DE NOVILLO (en %)
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Fuente: IPCVA Monitor Estudio de mercado.

En ese sentido, ante un escenario que parece optimista en cuanto a la evolucion de la economia
del pais, la baja de la inflacién y el paulatino crecimiento del consumo, el 56,7% de los encues-

tados asegura que es “muy probable” o “bastante probable” que aumente el consumo de
carne vacuna en los proximos meses.

¢Cuan probable es que aumente el consumo de
carne vacuna en los proximos tres meses?

EvoLLodn

— MUy * Daante protate

—FOco « nacs probabie

373 535 g a7
— >
443 238 433
60
—

b7
o7
wp-47

L ~ el Mo L _J Y
My * bostonte probobie e 23 a2 8 -l pR]
o as AN 04 09 "z

Fuente: IPCVA, Monitor Online. 2017. Muestra: 1000 casos mensualesa nivel nadonal
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“Este estudio nos demuestra varias cosas: por un lado que el mercado interno esta conso-
lidado y en crecimiento. Por otro, que podemos integrar cada vez mejor la media res entre
el consumo domeéstico y las exportaciones”, concluyod Forte. “Como siempre decimos, si
crecemos en productividad y en exportaciones vamos a poder ubicar los cortes mas finos
en la UE, el cuarto delantero en Israel y Chile, los cogotes, garrones y brazuelos en China,
y nos van a quedar disponibles para el mercado interno, a precios mas que adecuados, el
asado, la tapa, el matambre y la cuadrada, que son los cortes mas apreciados por los ar-
gentinos”.

ANEXO

Evolucion de precios de los distintos cortes en carnicerias y supermercados los ultimos tres
meses, segun muestras de Capital Federal-GBA, Cordoba y Rosario.

01 ASADD DE TIRA $127,26| 5150.31| 5135.53 £:2727( 548,05 s1a172 512900 515019 214258
J2 BIFE ANCHD $111,06( 511482 | 511003 $112.9¢| 5117,53 5 11C,18 511496 511359 311047
03 BIFE ANGOSTO S123,06| 512736 | S1066F| S12840| 531,03 S11244| S12772 513079 511400
04 BOLA DF LOMD 133,59 514346 | S143R5| 413857 449 5 14567 413567 514557 S 14625
05 CARMATA COW N Si01da| 511273 S191,35] 440036 S1342 L0741 510067 511596 2 114,67
Q8 CUADRADA 513496( 514578 | 514463 £135,10| 544,53 514597 513734 514482 £ 14663
07 CUADRIL 147,66 515145 515160 S24B70| 531,63 515247 515072 515300 515340
03 FALDA LEDAGE| L0236 | 4L9nsD LR2.41| 571,16 L 00,61 SRX00 L0245 L9275
0% LOMO 182,87 172,75 | £175,33| 4R3I E0| 7336 S 19451 S18640 517472 S177,93
10 MALGA $143,99| 514921 §152.33 £150,51( 53048 $153,31 515344 515165 £ 15458
11 O50BUCD 57177 569,11 57533 $72.31| 570,80 576,098 S§7.38 :E7000 37653
12 PALETA S12L06| 512224 | 513308 22130 S2LGF| 513331 S121HL 512575 213562
13 PECETO 510340 515971 515972 S2068,31( 15833 S1c088|  S167061 516006 3 L6262
14 PICADA COMLUN EAN3| L&107| 47ReT $82.13| 581,24 £ 77,35 SAS6L  LA2ZTS 4 TRID
13 PICADA ESPECIAL $103,82| $12007| §113.67 Lipe2e| 51656 $113.92 510741 5120,17 %114,57
17 RDAST BEEF S113,60| 13524 | 13208 S11aFc| 53257 512043 511547 513708 512234
15 TAPA DE NALGA 513380 513982 | 514472 | G198 15[ 53815 514454 S13430 514014 5 14607
1T %ACIO S1a2A0| 515233 S144.05| 474374 S5A06| S 14458 S145717 515337 14623
£3 COLITA CLADRIL $135,23| $15£,33| §152.73 £:50,48( 53550 £134,70 516208 515642 215477
4 MATAMEBRE $140,82| §151,33| 5 158,57 $14201| 531,12 5 1eC,B2 514518 3153,14 216138
i3 TAPA DE ASADD $127,37| 513119 §143,10 $127.50( 531,32 5 145,12 512995 513260 314605
i TORTUGUITA S117,73| S12294| 510010 SIIHES| 52200 512005 S119H2 512485 S 12LED
PROME DI L12601| 5131,77 | 513085 | 512663 531,73 %13145| 512840 513312 513262
01 ASADO DE TIRA $118,65| $12343| 5126,45| $116,26| $131,46| $130,20| $125,29| $132,94| $131,91
02 BIFE ANCHO $136,02| $110,77| $12595| $132,38| $11506| $123,60| $129,57| $111,22| 124,30
03 BIFE ANGOSTO $145,36| $137,24| $129,02| $143,88| $138,47| $128,96| $144,35| $139,91| $130,82
04 BOLA DE LOMO $131,08| $134,26| 5149,45| $133,37| $137,69| $147,11| $144,63| $138,94| $147,75
05 CARNAZA COMUN $89,22| §7573| $106,09 $90,04 $78,71| $99,57 $87,13| $79,34| $110,38
06 CUADRADA $141,96| $138,54| $145,44| $14597| 5$146,02| $148,69| $14599| $14528| § 148,65
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07 CUADRIL $161,69| $159,32| $163,52 $158,61| $162,72| $167,20| $167,00| $ 166,87 & 167,89
08 FALDA 564,81 57819| 593,00 565,66 $81,36| 593,40 $65,89| 58065 596,89
09 LOMO $188,47| $192,12| 5219,26 $201,79( $190,87| $211,87| $215,66| $202,69( $215,08
10 NALGA $157,47| $145,55| 5158,14 $157,01( 5147,27| $153,44| 5157,79| $151,04| $159,47
11 OSOBUCOD $73,88| 673,42| $6872 $ 69,02 $70,96| $6856 673,38| $7046( 570,41
12 PALETA $120,22| 512022 | $127,27 $123,06( 5126,01] $129,55 $5122,64| $121,93| 5§125,28
13 PECETO $178,38| $174,22| 5170,17 $190,12 $179,39| $178,20| $196,24| $179,89( $181,59
14 PICADA COMUN 559,08| 566,75 $67,80 558,08 $70,33| §7037 $58,32| $7759( 580,19
15 PICADA ESPECIAL $100,29| $116,20| S 114,07 $99,60| $118,71| $109,96| $109,94| $117,93| 5117,83
17 ROAST BEEF $103,57| 512496 $119,47 $103,04| 512642| $119,26| 5107,92| 512511 §123,05
18 TAPA DE NALGA $129,33| 512461 512962 $125,55( 513466| $12654| 5$127,76| $132,83( 5134,69
19 VACIO $160,93| $159,77| $159,76 $149,83| 5$163,07| 5158,69| $166,27| 515627 §161,25
23 COLITA CUADRIL $179,08| $153,13| 5173,96 $182,48( 516097| $172,14| $195,67 | $164,83( $180,97
24 MATAMBRE $160,93| $131,56| 517533 $163,18( 5151,23| $173,45 5170,56 | $152,44| 517536
25 TAPA DE ASADO $106,38| 5118,75| $122,89 $104,60( 5119,67| $124,47| 5$113,14| $121,13| §$124,03
26 TORTUGUITA $124,17| $124,70| $122,36 $121,34( $12491| $112,15 $128,24 | $126,74| $116,87
PROMEDIO $128,68| $126,52| $135,08 $128,86| 5130,73| $133,97| $134,24| $131,64| $137,67
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INFORME 'MENSUAL DE PRECIOS
DE LA CARNE VACUNA EN GAPITAL

FEDERAL Y GRAN BUENOS AIRES
INFORME de'septiembre*de 2017

Informe elaborado por el area de informacion economica y estadistica del IPCVA

En septiembre de 2017, la carne vacuna aument6 moderadamente, un
2% en promedio, mientras que el pollo aumentd un 6,9% y el pechito

de cerdo un 2,6%. Los precios de la carne vacuna aumentaron mas en
los barrios de nivel socioeconémico alto.

Consideraciones
Generales

e El trabajo de campo fue realizado durante la
segunda semana del mes de septiembre.

e Los precios de los distintos cortes de carne
vacuna mostraron, en promedio, alzas mode-
radas, del (+2,0%), en septiembre de 2017
con respecto al mes de agosto. Con respecto a
los valores de septiembre de 2016, los precios
promedio de la carne vacuna del noveno mes del
corriente afio se ubican un (+15,3%) por encima.

e El precio del pollo fresco mostrd una significa-
tiva variacion positiva de su precio, del (+6,9%),
en el mes de septiembre con respecto a agosto.
Por su parte, el precio del pechito de cerdo
mostrd precios con una moderada variacion
positiva, del (+2,6%), en el mismo periodo. Con
respecto a los valores de septiembre de 2016, el
pollo incrementd su precio en un (+11,5%) y el
cerdo un (+16,9%).

¢ | os precios de la carne vacuna tuvieron una
significativa variacion positiva, del (+3,9%), en
septiembre, con respecto a agosto, en los puntos
de venta que atienden en barrios de nivel so-
cioeconomico alto. En los puntos de venta que
atienden al nivel socioecondmico medio, los

precios mostraron alzas mas moderadas, que re-
sultaron del (+2,0%); mientras que en aquellos
que atienden al nivel socioecondmico bajo los
precios mostraron alzas mas leves, que resulta-
ron de un (+1,6%).

e En relacion al mes anterior, el precio de la
carne de novillitos mostro subas moderadas, del
(+2,9%); la carne de novillos mostrd precios con
una moderada tendencia alcista, incrementando-
se un (+4,0%); mientras que la carne de vaqui-
llonas y terneras mostro precios que exhibieron
caidas leves, que resultaron de un (-0,4%), con
respecto a agosto de 2017.

e E| comportamiento de los precios de la carne
vacuna mostro ciertas diferencias entre en las
distintas zonas geograficas: se registraron alzas
leves a moderadas de los precios en la Capital
Federal y en las zonas norte y oeste del GBA;
mientras que las subas resultaron de mayor
magnitud en la zona sur del Gran Buenos Aires.

e Durante el ultimo mes de septiembre, los
precios mostraron alzas leves, del (+1,4%),
con respecto al mes anterior en las carnicerias;

IPCV@® &= CARNE®ARGENTINA 11
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mientras que en los supermercados se observa-
ron precios con una moderada tendencia alcista,
en este caso, del (+4,1%).

El precio promedio de la carne vacuna, medido
en 200 puntos de venta de Capital Federal y Gran
Buenos Aires, registro en septiembre de 2017
una variacion de (+2,0%) en relacion al mes
anterior y de (+15,3%) con respecto al mes de
septiembre de 2016.

La carne de novillo, que representa el 14%
de la canasta, tuvo una variacion en el precio
promedio del (+4,0%), y la carne proveniente de
haciendas livianas de consumo (novillitos, vaqui-
llonas y terneras), que representa un 84,5% de
la canasta, exhibid precios que exhibieron alzas
leves a moderadas, del (+1,4%), con respecto
al mes anterior. La carne de vacas completa la
canasta con una participacion del 1,5% y una
variacion mensual del (+4,0%).

El precio de la carne vacuna en las carnicerias,
que componen el 73% de la muestra, exhibio
precios que mostraron incrementos leves a
moderados, del (+1,4%), con respecto al mes
anterior, y que exhibieron un alza del (+16,6%)
con respecto a septiembre de 2016. Por otro
lado, en los supermercados, que abarcan el 27%
restante de la muestra, el precio promedio de la
carne vacuna mostré una suba moderada, del
(+4,1%) con respecto al mes anterior y exhibid
un incremento del (+11,9%) con respecto a sep-
tiembre de 2016.

Actualmente, cortes como el lomo tienen un
precio que resulta en cerca de $29 por kilogra-
mo mas alto en los supermercados respecto a
las carnicerias, mientras que el peceto también
tiene un precio aproximadamente $29 superior
en los supermercados comparado con el precio
observado en las carnicerias. En el caso de la
colita de cuadril, la diferencia trepa a cerca de
$34, exhibiendo un precio inferior en las car-

nicerias. En los casos de los cortes de mayor
consumo, como los cortes de la rueda utilizados
en la preparacion de milanesas, la diferencia de
precios se reduce, siendo los precios mas econo-
micos, en unos $7, en las carnicerias, en carne
picada los supermercados venden el producto a
un precio $2,50 mas elevado; mientras que para
el asado los supermercados ofrecen el producto
a un precio inferior en cerca de $4 por kilogramo
al de las carnicerias.

Tablan® 1
Variacion porcentual de septiembre de
2017 con respecto al mes anterior:

Principales Alzas Variacion %
Pollo fresco entero +6,9%
Picada Especial +3,9%
Vacio +3,8%
Osobuco +0,1%
Falda -0,2%
Paleta +0,3%

Variacion %

Principales Bajas

Hamb. Cong. 4u. -3,2%
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Tabla n°2. Precios de los cortes al consumidor en $/Kg.
Precios y variaciones porcentuales respecto del mes anterior y del mismo mes del aio
anterior:

Precios Variacion %

AGO-17 SEP-17 Mes ant. Aiio ant.
Asado de tira $ 125,30 $128,19 2,3% 15,6%
Bife ancho $117,06 $ 118,05 0,9% 13,5%
Bife angosto $128,99 $ 131,79 2,2% 16,4%
Bola de lomo $ 134,38 $137,71 2,5% 15,0%
Carnaza comdn $97,85 $ 98,82 1,0% 18,0%
Cuadrada $137,66 $ 139,27 1,2% 14,4%
Cuadril $ 150,75 $ 154,51 2,5% 17,1%
Falda $ 78,80 $ 78,62 -0,2% 11,6%
Lomo $ 185,20 $ 190,63 2,9% 14,5%
Nalga $ 152,05 $ 154,43 1,6% 15,2%
Osobuco $71,73 $ 71,77 0,1% 16,5%
Paleta $ 121,68 $122,05 0,3% 15,1%
Peceto $ 168,83 $ 173,27 2,6% 13,7%
Picada comdn $ 75,30 $77,99 3,6% 16,7%
Picada especial $103,96 $ 107,98 3,9% 15,0%
Roast beef $111,68 $ 113,60 1,7% 15,4%
Tapa de Nalga $132,35 $ 132,84 0,4% 14,9%
Vacio $ 144,63 $ 150,16 3,8% 15,7%
Colita de cuadril $163,92 $ 167,92 2,4% 16,0%
Matambre $ 146,43 $ 150,20 2,6% 14,8%
Tapa de Asado $121,93 $ 126,11 3,4% 16,3%
Tortuguita $119,27 $121,36 1,7% 18,6%
Hamburguesas caseras (kg) $104,37 $105,24 0,8% 15,1%
Hamburguesas congeladas (4u.) $ 75,54 $73,10 -3,2% 10,7%
Pollo $ 36,36 $ 38,85 6,9% 11,5%
Pechito de Cerdo $ 109,56 $112,42 2,6% 16,9%
Promedio Carne Argentina $ 128,31 $ 130,94 2,0% 15,3%
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Tabla n°3: Precios relativos del asado frente al Pollo Fresco y el Pechito de cerdo.
Datos correspondientes a los meses de septiembre:

Relacion 2013 2014 2015 2016 2017 Var. anual
Asado/Pollo 2,72 3,25 3,18 3,18 3,30 +3,7%
Asado/Cerdo 1,04 1,16 1,12 1,15 1,14 -1,1%

En los ultimos doce meses, la carne vacuna tuvo un precio relativo moderadamente superior,
(+3,7%), al registrado un afo atras frente a la carne aviar: en septiembre de 2016 podian adquirirse
3,18 kilogramos de pollo fresco entero con un kilogramo de asado y en el tltimo mes de septiembre
la capacidad de compra del corte asado (carne vacuna) en términos de carne aviar se incremento
a 3,30 kilogramos. Sin embargo, frente al corte de carne porcina pechito de cerdo, el asado mostro
un precio relativo levemente mas bajo, (-1,1%), y el poder de compra de la carne vacuna paso de
1,15 a 1,14 kilogramos de carne de cerdo comparando los meses de septiembre de 2016 y 2017.

IPCV® & CARNE@®ARGENTINA 14
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Evolucion del precio relativo del asado frente al
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CARACTERISTICAS TECNICAS DEL RELEVAMIENTO:

200 Puntos de Venta (PDV) distribuidos por:

1. Zona: Capital Federal 23% - Gran Buenos
Aires 77%.

2. Tipo de punto de Venta: Carnicerias 73% -
Supermercados 27%.

3. Tipo de Animal: Novillito 44.5% - Novillo
14% - Vacas 1,5% - y Vaquillonas y Terneras
40%.

4. Nivel Socioecondmico: ABC 1, 9,5% - C2
C3,52% - D1 D2 E, 38.5%.

Se establecieron las siguientes normas:

1 » Relevar los precios en los PDV de los tipos
de animales con mas volumen de venta en el
mismo

2. Para todos los cortes relevar el precio mas
bajo en ese PDV.

3- En el caso del pollo se toma el precio mas
bajo del pollo fresco.

4. Las carnicerias que manifestaron vender
ternera se agruparon con las de vaquillona.

5- Los pesos de la media res para la defini-
cion del tipo de animal se consideraron segun
los siguientes criterios: Mas de 120 kg: vaca o
novillo, entre 75y 120 kg: vaquillona o novillito.

“ CARNE ®ARGENTINA
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FAENA Y PRODUCCION

DE GARNE VAGUNA

A Septiembre de 201 7',en base a datos de SENASA y Min. de Agroindustria

El stock bovino muestra un crecimiento en el nimero de vacas, con una alta volatilidad del
niamero de terneros obtenidos dadas las cuestiones climaticas. El crecimiento de las cate-
gorias novillo, novillito y vaquillona sigue siendo muy bajo.

Grafico 1: Evolucion del Stock Bovino:
Argentina - Stock (Millones)
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La evolucion reciente del stock bovino, que muestra un crecimiento en el nimero de vacas, con
una alta volatilidad en funcion del comportamiento del clima del nimero de terneros obtenidos, y
un magro crecimiento en el nimero de novillos, novillitos y vaquillonas determinan una situacion
de estancamiento en la produccion de carne bovina que se ha verificado a lo largo de los ultimos
cinco anos (hasta el 2017 inclusive). Al mantenerse estancado el numero de las categorias mas
aptas para la produccion de carne, el volumen obtenido esta condicionado por la zafra de terneros
y la faena de animales muy livianos para el consumo interno y la decision de los productores
acerca de enviar a faena un mayor o menor numero de vacas.

Con respecto al ano 2016, el rodeo bovino nacional a marzo del corriente aino muestra un creci-
miento del (+1,4%), equivalente a 717 mil cabezas de ganado. El nimero de vacas y vaquillonas
crece en 637 mil cabezas, los novillos y novillitos en 32 mil cabezas, y los terneros y terneras en
20 mil. Como viene sucediendo desde 2012, se acumulan vientres sin mejoras significativas en la
productividad de los rodeos de cria ni en los kilos por animal faenado.

Asi tuvimos en 2016, que de los 6,9 millones de terneros contabilizados en el stock, un 22% fueron
faenados a lo largo del mismo afio; y de los cerca de 4 millones de novillitos en stock, cerca de un
70% fue remitido a faena. Con estas tasas de extraccion, de una zafra de terneros de 6,9 millones,
solo 1,65 millones (24%) llegan a ser novillos. Si no se modifica el perfil de la faena bovina, donde

T Datos parciales sujetos a revision posterior. IPCV@ sz CARNE@®ARGENTINA 16
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mas de tres cuartas partes de los machos son faenados con pesos vivos inferiores a los 430
kilogramos, dificilmente la produccion de carne bovina pueda recuperarse y alcanzar los niveles
logrados a mediados de la década pasada.

La faena bovina durante el tercer trimestre del afno 2017 se ubic6 levemente por encima de las
3,2 millones de cabezas, una cantidad moderadamente superior a los valores correspondientes
al segundo trimestre del afio 2017, cuando se habian faenado un poco menos de 3 millones de
bovinos. Respecto al segundo trimestre del afio 2017, la faena se mostrd un crecimiento moderado,
(+8,1%). Con respecto al tercer trimestre del afio 2016, cuando se habian faenado cerca de 3,0
millones de cabezas, la faena bovina exhibid una suba que también resulté moderada y se ubicd
en (+8,3%). El acumulado del afio 2017, trepa a aproximadamente 9,2 millones de cabezas, un
numero que resulta (+5,6%) superior a los 8,7 millones correspondientes al periodo enero — sep-
tiembre de 2016.

Tabla n°1: Faena bovina en miles de cabezas:

2015 2016 2017 Mes anterior Afo anterior

Enero 1.022.228 962.580 1.021.134 -4,1% 6,1%
Febrero 945.810 913.314 887.561 -13,1% -2,8%
Marzo 1.069.896 1.033.429 1.109.288 25,0% 7,3%
Abil 1.010.408 902.441 907.072 -18,2% 0,5%
Mayo 1.006.319 985.835 1.045.085 15,2% 6,0%
Junio 1.071.132 946.122 1.019.229 -2,5% 7,7%
Julio 1.028.153 950.139 1.066.259 4,6% 12,2%
Agosto 1.002.452 1.038.412 1.079.639 1,3% 4,0%
Septiembre 1.066.824 977.796 1.066.798 -1,2% 9,1%
Octubre 1.009.066 1.007.536

Noviembre 960.242 1.024.038

Diciembre 964.070 1.064.883

9 MESES 9.223.223 8.710.068 9.202.064 5,6%

Alo largo del tercer trimestre del afio 2017, se produjeron aproximadamente 721 mil toneladas res
con hueso; un volumen moderadamente superior, (+7,7%), al que se obtuvo durante el segundo
trimestre del ano, y también resultdé un (+7,7%) superior al volumen de produccion procesado
durante el tercer trimestre de 2016, que habia resultado cercano a las 669 mil toneladas. Compa-
rando el volumen de produccion de carne vacuna del tercer trimestre de 2017 con el obtenido a lo
largo del mismo trimestre de 2016, se observa una expansion interanual del (+7,7%); en el mismo
periodo de tiempo, la suba registrada en el nimero de animales faenados fue del (+8,3%). La leve
caida del peso promedio de las carcasas, que paso de 225,7 a 224,4 kilogramos, explica que se
hayan obtenido 0,6 puntos porcentuales menos en el volumen de produccion. La produccion de
carne bovina a lo largo de los primeros nueve meses del aio 2017 alcanz6 un volumen de mas
de 2,07 millones de toneladas res con hueso; un (+5,1%) mas que las aproximadamente 1,97
millones de toneladas correspondientes al periodo enero — septiembre del afio 2016.
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La tendencia de la ganaderia argentina a presentar bajos pesos promedio de los bovinos faenados
se origina en una creciente participacion de las categorias de hacienda liviana en la faena total y
una menor participacion de los novillos. Al promediar el tercer trimestre del afio 2007, los novillos
y novillitos representaban el 46% de los bovinos faenados, y los terneros y terneras sumaban un
20%. Promediando el tercer trimestre del afio 2017, la participacion de los novillos y novillitos cae
hasta un 43% de la faena mientras que los terneros y terneras suman una participacion cercana
al 28%.

Tabla n°2: Produccion de carne vacuna-Toneladas Res con Hueso:

2015 2016 2017 Mes anterior Afo anterior

Enero 229.005 219.909 229.927 -3,2% 4,6%
Febrero 211.285 206.287 198.432 -13,7% -3,8%
Marzo 239.423 234.441 249.295 25,6% 6,3%
Abril 227.089 203.231 203.696 -18,29% 0,23%
Mayo 226.417 222173 235.682 15,70% 6,08%
Junio 240.822 212.376 230.052 -2,39% 8,32%
Julio 231.642 213.942 239.521 4,12% 11,96%
Agosto 223.805 233.618 241.690 0,91% 3,46%
Septiembre 240.562 221.855 239.816 -0,78% 8,10%
Octubre 227.031 226.689

Noviembre 214.653 231.779

Diciembre 215.095 237.641

9 MESES 2.070.051 1.967.832 2.068.112 5,1%

La produccion de carne durante el tercer trimestre del afio 2017 mostro variaciones moderadas en términos
de su volumen agregado de produccion en relacion al segundo trimestre del afio, pasando de 669 mil to-
neladas equivalente res con hueso a 721 mil toneladas. Para redondear esta suba, se produjeron 34,3 mil
toneladas mas de carne proveniente de haciendas livianas de consumo (+9,9%),, 5,5 mil toneladas mas de
carne de vacas (+4,3%), 9,7 mil toneladas mas de carne de novillos (+5,4%), y 2,1 mil toneladas mas de
carne de toros (+16,2%); llevando a una moderada suba trimestral de la produccion de 51,6 mil toneladas
de carne bovina (+7,7%), comparando el tercer trimestre del afio 2017 con el segundo.

Al comparar el tercer trimestre del ailo 2017 con el mismo periodo del afio 2016, se produjeron aproximada-
mente 39,7 mil toneladas mas de carne proveniente de haciendas livianas de consumo (+11,6%), y 14,6 mil
toneladas mas de carne de novillos (+8,3%); y, en sentido contrario, se produjeron 2,3 mil toneladas menos
de carne de vacas (-1,7%), y 0,4 mil toneladas menos de carne de toros (-2,6%); redundando en una suba
interanual de la produccion cercana a 51,6 mil toneladas, (+7,7%), que pasé de unas 669 mil toneladas en
el tercer trimestre del aflo 2016 a aproximadamente 721 mil toneladas en el tercer trimestre del afio 2017.
En los primeros nueve meses del afio 2017, se produjo un volumen de carne bovina cercano a las 2,07
millones de toneladas res con hueso, un (+5,1%) por encima de las cerca de 1,97 millones de toneladas
producidas en los primeros nueve meses de 2016. Para obtener esta mayor produccion, se procesaron 96
mil toneladas adicionales de carne proveniente de haciendas livianas de consumo, (+9,5%), 8,8 mil tonela-
das mas de carne de novillos, (+1,6%); y, en sentido contrario, se procesaron 3,9 mil toneladas menos de
carne de vacas (-1,0%), y 0,5 mil toneladas menos de carne de toros, (-1,2%); redundando en una suba de
la produccion de carne bovina cercana a 100 mil toneladas al comparar los primeros nueve meses de 2017
con el mismo periodo del afo anterior.
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El incremento interanual de la produccion de carne vacuna observada al comparar los terceros trimestres
de los afios 2016 y 2017, cercana a las 51,6 mil toneladas res con hueso, esta explicada principalmente por
la suba en la produccion de carne bovina proveniente de categorias livianas de consumo, que estuvo en el
orden de las 40 mil toneladas. Por otra parte, se verificd un moderado incremento de la produccion de carne
de novillos, cercano a 15 mil toneladas, y una disminucion en la produccion de carne de vacas y toros, de
2,7 mil toneladas.

Grafico n°2: Evolucion de la composicion de la faena bovina:

Faena Bovina Trimestral (Miles de cabezas)
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Entre julio y septiembre de 2016, el mercado dispuso de aproximadamente 342 mil toneladas de carne
proveniente de haciendas livianas de consumo, y en el tercer trimestre del afio 2017, el volumen de carne
proveniente de haciendas livianas de consumo alcanzo las 382 mil toneladas res con hueso. Como conse-
cuencia de la mayor oferta de hacienda liviana de consumo, los precios minoristas que subian a tasas inte-
ranuales del (+45%) en septiembre de 2016, moderadamente por encima del incremento del nivel general
de precios que rondaba el (+40%); en septiembre de 2017 suben a un ritmo interanual del (+15%), por
debajo del nivel general de precios que ronda el (+22%).
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La faena de hembras se ubico a lo largo del tercer trimestre del afio 2017 en el 42,3% de la faena clasi-
ficada. En el tercer trimestre del afio 2016, la faena de hembras se habia ubicado alrededor del 41,0%. A
lo largo del tercer trimestre del aio 2017 se faenaron aproximadamente 136 millones de hembras, unas
142 mil mas que las faenadas durante el tercer trimestre del afio 2016, (+11,7%). La faena de hembras, en
cabezas, crecio significativamente entre los dos periodos mencionados, mientras que la faena de machos
se incrementd de forma mucho mas atenuada, (+6,0%), en relacion a los valores correspondientes al tercer
trimestre de 2016, expandiéndose en aproximadamente 104 mil cabezas, de las cuales la mayoria han sido
novillitos y novillos (+116 mil), ya que el nimero de terneros retrocedié en unas 13 mil cabezas.

Entre enero y septiembre de 2017, la faena de hembras se ubicd en 42,4% del total; 1,7 puntos porcen-
tuales por encima del guarismo del 40,7% correspondiente a los primeros nueve meses de 2016. Esta
variacion implicd que el nimero de hembras remitidas a faena haya crecido en unas 354 mil cabezas al
comparar los primeros nueve meses de 2017 con el mismo periodo del afio anterior.

Grafico n°3: Faena de Hembras y Novillos como porcentaje del total:
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La zafra de terneros 2016/17 alimentd el rodeo bovino nacional con aproximadamente 7,2 millones
de terneras hembras. Asumiendo una tasa de mortandad natural de los rodeos del 2,5%, tendriamos
durante el corriente afo pérdidas consistentes en cerca de 960 mil hembras; por lo tanto el ingreso
neto de hembras al rodeo del afno 2017 asciende a 6,275 millones. Dado que la faena del afio 2017
se proyecta en 12,4 millones de bovinos, para mantener el stock de vientres sin variaciones, la faena
de hembras debia ser equivalente al ingreso neto de terneras al rodeo, es decir, de 6,275 millones de
cabezas. Ese valor representaria para el aio 2017 una faena de hembras de equilibrio inferior a 50,6%;
al ubicarse, hasta el cierre del tercer trimestre, en un valor del 42,4%, esperamos un mayor numero de
vientres en el rodeo bovino para el stock de 2018.

A mediano y largo plazo, la pérdida de valor tanto en ddlares como en pesos constantes de los valores
de la hacienda de cria (terneros y vacas de refugo) implica una tendencia creciente de la cantidad nece-
saria de terneras hembras que deben ser vendidas por los criadores para mantener constante su nivel
de ingresos. Esto implica una faena de hembras creciente en el marco de circunstancias desfavorables
para el negocio ganadero. Los precios por kilo en pie de los terneros se encontraban en valores nomi-
nales cercanos a $22,25 en septiembre de 2014, trepando a $25,60 en el mismo mes del afio 2015,
y alcanzando un valor de $35,30 en septiembre del afio 2016, para llegar a un valor de $40,13 en el
mes de septiembre del corriente afio. Expresado en dolares, el precio por kilogramo de los terneros de
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invernada pasd de u$s 2,68 en septiembre de 2014, a u$s 2,76 en el mismo mes de 2015, cayendo
a u$s 2,37 en el noveno mes del afio 2016; y vuelve a caer, hasta u$s 2,35, en septiembre del afio
2017. Ademas, el indice de precios al consumidor de la provincia de San Luis tuvo una variacion del
(+110,6%) en los ultimos tres afos. Por lo tanto, el ingreso por venta de terneros para las explotacio-
nes de cria ha evolucionado en un (-12,2%) medido en ddlares; y se ha deteriorado en un (-30%) en
términos netos, ajustando por la variacion promedio de los precios registrada por el IPC de la Provincia
de San Luis, comparando el cierre del tercer trimestre del ano 2017 con el mes de septiembre del
afio 2014. La coyuntura actual es mas desfavorable para el negocio de la cria que la observada hace
tres anos. No deberia sorprender en este marco, la tendencia levemente creciente de la cantidad de
hembras remitidas a faena que se ha observado en los ultimos cuatro trimestres.

Grafico 4: Relacion entre el precio en délares de los terneros y la faena de hembras:
Precio de los terneros y faena de hembras
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Tabla n°3: Evolucion del Rodeo Bovino (miles de cabezas) - Al mes de marzo:

Categoria Vacas y Vaquillonas  Terneras Hembras Terneros Machos  Novillos, Novillitos y Toros

Stock 2014 29.727.597 6.996.985 6.720.528 8.201.434 51.646.544
Faena 2014 3.159.801 2.282.085 1.773.754 4.885.338 12.100.973
Stock 2015 29.806.430 6.845.001 6.513.359 8.265.058 51.429.848
Faena 2015 2.938.492 2.111.962 1.703.482 5.402.665 12.156.600
Stock 2016 30.491.111 7.230.931 6.876.606 8.038.130 52.636.778
Faena 2016 3.090.075 1.773.581 1.531.033 5.409.317 11.804.006
Stock 2017 31.127.903 7.233.231 6.894.611 8.098.042 53.353.787

A lo largo de los primeros nueve meses del afio 2017, la produccion de poco mas de 2 millones de
toneladas equivalente res se destind en un 10,6% a los mercados de exportacion (219 mil toneladas
equivalente res) quedando el 89,4% restante a disposicion del mercado doméstico, lo que permitio
disponer de un consumo aparente por habitante al afio de 56 kilogramos. Con respecto periodo enero
a septiembre del afio 2016, el consumo aparente se incrementa en 1,1 kilogramos por habitante al afio
(+2,0%). Esta suba interanual del consumo aparente de carne bovina se dio en un contexto en el cual
los precios corrientes al consumidor de la carne vacuna, al mes de septiembre de 2017, se incremen-
taron, en promedio, un 15,3% en forma anualizada; moderadamente por debajo de los incrementos
promedio observados en un conjunto amplio de bienes y servicios a lo largo del mismo periodo, (+22%).
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Al comparar los cierres de los terceros trimestres de 2016 y 2017 vemos comportamientos algo dife-
renciados en los precios del complejo de ganado y carne bovina: los precios de los terneros se incre-
mentaron en un (+13,7%) anual, los precios de la hacienda liviana de consumo destinada a faena avan-
zaron un (+9,7%), mientras que los novillos pesados para exportacion tuvieron un alza del (+10,5%); y
como se menciond, los precios al consumidor subieron un (+15,3%).

Tabla n°4: Faena por categoria de hacienda:

Trimestre

Novillos Livianos Novillos Livianos
Primero 659.180 462.626 1.746.310 622.923 468.212 1.886.856
Segundo 629.269 554.733 1.612.484 642.338 551.377 1.738.047
Tercero 629.269 559.880 1.732.679 675.105 569.547 1.922.169
Cuarto 592.472 492.710 1.964.964
TOTAL 2.510.190 2.069.949 7.056.437 1.940.366 1.589.136 5.547.072
Trimestre

Novillos Livianos Novillos Livianos
Primero 23% 16% 60% 21% 16% 63%
Segundo 22% 20% 57% 22% 19% 58%
Tercero 21% 19% 58% 21% 18% 60%
Cuarto 19% 16% 63%
TOTAL 21% 18% 60% 21% 17% 60%

Las perspectivas para la faena y la produccion de carne bovina correspondientes al cuarto trimestre del afo
2017, estaran en buena parte determinadas por la evolucion reciente de la actividad de los establecimientos
de engorde a corral. En el tercer trimestre del afio 2017, de acuerdo a datos de SENASA, ingresaron a los
Establecimientos de Engorde a Corral (EEC) aproximadamente 1,02 millones de cabezas de ganado bovino,
una cantidad significativamente superior, (+12%), a los 0,91 millones ingresados entre julio y septiembre de
2016. Por otra parte, los egresos de EEC del tercer trimestre del afio 2017 fueron significativamente supe-
riores a los correspondientes al periodo julio - septiembre de 2016: en el tercer trimestre de 2017 salieron
de los corrales 1,14 millones de bovinos, unos 221 mil mas que los 921 mil correspondientes al mismo
periodo del afio 2016.

La oferta de hacienda proveniente de establecimientos de engorde a corral durante la primavera de 2017
respondera al ritmo de ingresos observado en el final del segundo y en el tercer trimestre del afio 2017. En
el periodo ingresaron a los corrales mas de 1,5 millones de cabezas, un nimero significativamente superior,
(+15%), a lo observado para el cuatrimestre junio - septiembre de 2016, cuando habian ingresado a los
corrales poco mas de 1,3 millones de bovinos.

Por lo tanto, puede llegarse a la conclusion de que la oferta de hacienda bovina terminada a corral salida con
destino faena durante el cuarto trimestre del afio 2017 deberia ser superior a la ofertada durante el periodo
octubre - diciembre de 2016. Por otra parte, deberia esperarse un numero similar de vacas dado que el
ciclo ganadero en cuanto a retencion — liquidacion de hembras se muestra en una fase neutra y estable.
Ademas, la mejora en la relacion entre el precio del ganado y el costo de la alimentacion (la relacion novillo/
maiz pasé de 12,0 a 13,4 en los ultimos doce meses) deberia generar incentivos para una oferta de novillitos
y novillos provenientes de campo con diferente grado de suplementacion con granos forrajeros superior a
la del mismo periodo del afo pasado. Teniendo en cuenta que la faena del cuarto trimestre de 2016 resulto
de 3,1 millones de cabezas, el nimero esperado para el periodo octubre a diciembre de 2017 deberia
situarse en valores leve a moderadamente superiores a los registrados a lo largo del cuarto trimestre del
afno pasado, sosteniendo la leve a moderada expansion en base a un mayor nimero de animales jovenes y
livianos enviados a faena.
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En sintesis, el cuarto trimestre del afio 2017, tendra una oferta de hacienda liviana proveniente de feedlots
superior a la del mismo periodo del afio anterior; ademas, la oferta de novillos deberia mantenerse estable o
levemente creciente, mientras que la oferta de vacas deberia ubicarse en valores muy similares a los regis-
tros del cuarto trimestre de 2016. Por lo tanto, el nivel de actividad de la industria frigorifica deberia resultar
leve a moderadamente superior, al observado entre octubre y diciembre de 2016.

Grafico 6 Ingresos y Egresos a Establecimientos de Engorde a Corral:

Bovinos ingresados a feedlots Bovinos egresados de feedlots
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Las existencias en Establecimientos de Engorde a Corral al cierre de septiembre de 2017 son moderada-
mente superiores a las de septiembre de 2016, ubicandose en valores cercanos a 1,78 millones de cabezas.
Este valor resultd un (+5%) superior al del cierre del tercer trimestre del afio 2016, que alcanzaban 1,70
millones; sin embargo resulto (-6%) inferior con respecto a las 1,88 millones de cabezas encerradas al
cierre del segundo trimestre de 2017.

De los aproximadamente 1,78 millones de bovinos encerrados en Establecimientos de Engorde a Corral al
cierre de septiembre de 2017, mas de 670 mil son vaquillonas y terneras (37,7%), y mas de 870 mil son
novillitos, toritos y terneros (49,0%). Por lo tanto, el perfil de faena del proximo trimestre seguira estando
dominando por machos, manteniendo el indicador faena de hembras en niveles similares a los observados
durante los primeros tres trimestres del afio 2017. Reafirmando esta tendencia, se observa que los ingresos
alos corrales del tercer trimestre de 2017, estan compuestos por vaquillonas y terneras (40,8%), y novillitos,
toritos y terneros (47,2%), es decir, una composicion similar, aunque mas sesgada hacia una mayor partici-
pacion de hembras livianas, que la observada en las existencias al cierre de septiembre de 2017.

Grafico 7: Existencias en EEC:
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Exportaciones de Garne Vacuna

Septiembre de 2017

Las exportaciones de came de los primeros nueve meses del 2017 alcanzaron un valor de 914 millones de dolares,
resultando un 20% superior a los 762 millones de délares obtenidos entre enero y septiembre de 2016. Asimismo, el

valor de septiembre de este aiiofue superior a lo facturado por exportaciones en septiembre de 2016.

Las exportaciones de carne bovina argentina co-
rrespondientes a los primeros nueve meses del afo
2017 alcanzaron un valor de aproximadamente
914 millones de dolares, resultando (+20,0%) su-
periores a los 762 millones de dolares obtenidos
entre enero y septiembre de 2016. El valor de las
exportaciones del mes de septiembre de 2017
resulto significativamente superior, (+50,8%), en
relacion a la facturacion por exportaciones de carne
bovina que se habia registrado en septiembre de
2016. El precio promedio de exportacion correspon-
diente a los primeros nueve meses del aiio 2017 es
moderadamente inferior, (-5,2%), al observado a lo
largo del periodo enero - septiembre del afio 2016.
Ademas, el precio promedio de las exportaciones de
carne bovina de septiembre de 2017 resultd leve-
mente inferior, (-2,3%), en relacion al registrado en
el noveno mes del afio anterior. Como consecuen-
cia de la tendencia moderadamente negativa de los
precios, que tuvieron una variacion del (-5,8%) al
comparar los primeros nueve meses de los tltimos
dos afos, se produjo una suba significativa, del
(+20,0%) en el valor obtenido, que quedd por
debajo de una aun mayor expansion interanual, del
(+26,5%), en los volimenes exportados.

Las exportaciones argentinas de carne vacuna
durante los primeros nueve meses de 2017 se
ubicaron en volumenes significativamente supe-
riores a los registros de los primeros nueve meses
del afio 2016. Respecto al periodo enero a sep-
tiembre de 2016, las exportaciones tuvieron una
variacion positiva en los volumenes del (+26,5%);
y, en la comparacion interanual, se observa que las
ventas externas de septiembre de 2017 se ubicaron
en niveles significativamente superiores a los de

septiembre de 2016, considerando los volimenes
embarcados en toneladas peso producto (no se
incluyen menudencias y visceras). En un contexto
mas amplio, tomando como base de comparacion
el promedio de exportaciones para los meses de
septiembre de los afios 2001 a 2010, el registrado
en el noveno mes del corriente afio representa el
62% del volumen medio registrado a lo largo de la
década anterior.

En sintesis, los embarques de cortes enfriados,
congelados, y carne procesada correspondientes a
los primeros nueve meses del afo 2017 totaliza-
ron 147.4107 toneladas peso producto, por un valor
de aproximadamente 914 millones de ddlares. El
precio FOB promedio por tonelada para el periodo
en cuestion fue de aproximadamente u$s 9.172
para los cortes enfriados sin hueso; y de u$s 4.655
para los cortes congelados sin hueso. Estos precios
han sido levemente inferiores, (-2,6%), a los re-
gistrados durante los primeros nueve meses del
afo anterior para los cortes enfriados, y resultaron
(-2,3%) inferiores a los del afo anterior en el caso
de los cortes congelados. El precio promedio de
septiembre de 2017 sube con respecto a agosto de
2017, (+4,5%), pero cae con respecto a septiembre
del ano 2016, (-2,3%).

T Debe aclararse que en el presente informe se utilizan datos obtenidos
mediante un acceso directo al Sistema Maria de Aduanas. Los datos se
obtienen a partir de los permisos de embarque oficializados de cumpli-
mignto total o parcial (se tiene en cuenta solo el volumen oficializado y
no el total del permiso de embarque si el cumplimiento es parcial). Esta
informacion se encuentra sujeta a revision posterior. Como consecuencia
de la falta de actualizacion de la informacion de aduanas que reporta el
proveedor de esta informacion, se han tomado los datos de comercio
exterior de INDEC para los meses de julio, agosto y septiembre de 2017.

IPCV@ s
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La Republica Popular China resulto el principal destino, en volumen, para la carne vacuna argentina durante los
primeros nueve meses del afio 2017 con aproximadamente 63,0 mil toneladas, sequido por Chile, 20,8 mil to-
neladas; y luego por Israel, 17,1 mil toneladas. En cuanto al valor de las divisas ingresadas, el principal mercado
durante los primeros nueve meses del aiio 2017 ha sido China, que representa un (28%) del valor total exportado
de carne vacuna enfriada, congelada y procesada en el periodo, seguido por Alemania (21%), y Chile (13%).

Tabla n°1: Argentina - Exportaciones 2016/2017 - GCarne Enfriada, Congelada
y Procesada - (No se incluyen menudencias) - Destinos - Volumen en Toneladas
peso producto.

il S 2017 20172016 (o) 2047

China 41.291 62.986 92,5% 42,7%
Chile 17.811 20.768 16,6% 14,1%
Israel 18.004 17.096 -9,0% 11,6%
Alemania 15.845 16.296 2,8% 11,1%
Paises Bajos 6.386 7.192 12,6% 4,9%
Brasil 4.383 5.047 15,2% 3,4%
Rusia 2.841 4.086 43,8% 2,8%
ltalia 2.594 3.738 44.1% 2,5%
Marruecos 2.353 2.255 -41% 1,5%
Otros 4.977 7.945 59,6% 5,4%
TOTAL 116.484 147.410 26,5%

Fuente: DGA - AFIP (Permisos de embarque oficializados con cumplimiento total o parcial)

Si se comparan los embarques de los primeros nueve meses del afio 2017 con los correspondientes
al periodo enero - septiembre de 2016, estos mostraron un comportamiento variado en relacion a los
niveles de actividad que se habian registrado en los principales destinos durante aquel periodo. Los
destinos de China, Rusia y Chile muestran las mayores tasas de crecimiento. Brasil muestra un creci-
miento apenas mas moderado; y se verifican alzas de los volimenes embarcados hacia los destinos
de la Union Europea, con un crecimiento mas fuerte en el caso de Italia; y se observan caidas mode-
radas en los despachos a Israel y a Marruecos. El grupo de otros destinos, crece significativamente,
a una tasa cercana al (+60%).
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Grafico n°1: Argentina - Exportaciones de Carne Enfriada, Congelada y Procesada -
enero a septiembre 2017 - Destino de los volimenes exportados.

Exportaciones 2017 - Participacion en el volumen por destino

China Rep. Popular: 42.7%
Chile: 14.1%

Israel: 11,6%

Rep. Fed. Alemania: 11.1%
Paises Bajos: 4,9%

Brasil: 3,4%

Otros: 12,2%

Tabla n°2: Argentina - Exportaciones 2016/2017 - Garne Enfriada, Congelada y
Procesada - (No se incluyen menudencias) - Destinos - Valor en Miles de Délares

Var. % Participacion

¥ 201G R UM [ 2017 2017/2016 (%) 2017
China 169.757 258.486 52,3% 28,3%
Alemania 199.687 192.255 -3,7% 21,0%
Chile 94.381 116.225 23,1% 12,7%
Israel 108.567 106.974 -1,5% 11,7%
Paises Bajos 76.513 84.786 10,8% 9,3%
Brasil 34.057 48.608 42,7% 5,3%
Italia 28.520 37.018 29,8% 4,0%
Rusia 8.593 14.890 73,3% 1,6%
Marruecos 7.528 7.568 0,5% 0,8%
Otros 34.292 47.245 37,8% 5,2%
TOTAL 761.896 914.054 20,0%

Fuente: DGA - AFIP (Permisos de embarque oficializados con cumplimiento total o parcial)

El valor de las exportaciones de carne vacuna obtenido en septiembre de 2017 mostrd una suba
significativa, del (+39,4%), con respecto al mes anterior, que resulté de mayor magnitud que la ex-
pansion del (+33,4%) mostrada por los volumenes. En relacion al mes de agosto de 2017, durante
septiembre, se observaron precios con una moderada tendencia alcista, (+4,5%).

Dentro de la Union Europea, en Alemania, se dio entre septiembre de 2016 y el noveno mes del afo
2017 un escenario de precios con tendencia moderada al alza, que mostraron una variacion positiva
del (+3,9%). En Israel, los precios mostraron alzas moderadas al comparar los meses de septiem-
bre de los ultimos dos afos (+7,7%); mientras que en el caso de Chile, los precios exhibieron una
suba interanual del (+2,5%). En China se observa una suba moderada de los precios promedio del
(+2,6%) en los ultimos doce meses; mientras que en Brasil los precios se recuperan en un (+14%)
en el mismo periodo de tiempo.
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Tabla n°3: Argentina - Exportaciones de carne vacuna enfriada, congelada y procesada
Destinos - Precio FOB en u$s/tn.

Pais oM 2016 9M2017 Jah® = cen16  sep-17 VA%

2017/16 anual
China $4.111 $4.104 -0,2% $4.203 $4.311 2,6%
Alemania $12.603 $11.797 -6,4% $12.632 $13.129 3,9%
Chile $5.299 $ 5.596 5,6% $5.501 $5.642 2,5%
Israel $6.030 $ 6.257 3,8% $5.937 $6.395 7,7%
Paises Bajos  $ 11.981 $11.789 -1,6% $13.388 $12.945 -3,3%
Brasil $7.771 $9.631 23,9% $8.772 $9.980 13,8%
Italia $10.996 $9.904 -9,9% $10.713  $10.332 -3,6%
Rusia $3.025 $3.644 20,5% $3.330 $4.313 29,5%
Marruecos $3.200 $ 3.356 4,9% $3.200 $ 4.245 32,7%
TOTAL $ 6.541 $6.201 -5,2% $6.726 $6.572 -2,3%

Si analizamos el tipo de mercaderia embarcada en el mes de septiembre de 2017, se observa, en
relacion al mes anterior, un comportamiento significativamente expansivo de los volimenes exportados
de carne enfriada (+19,7%); y, sin también se verifica una suba, en este caso también significativa, de
los volumenes exportados de carne congelada sin hueso (+39,9%).

El primer trimestre del afio 2016 registrd volimenes exportados que alcanzaron las 16 mil toneladas
de cortes enfriados y 20,5 mil toneladas de cortes congelados. El segundo trimestre del afio pasado,
acumul6 14 mil toneladas exportadas de cortes enfriados y 23 mil toneladas de cortes congelados. El
tercer trimestre del afio 2016 acumulo exportaciones equivalentes a 16 mil toneladas de cortes enfriados
y 25 mil toneladas de cortes congelados. Finalmente, el cuarto trimestre de 2016 registro exportaciones
equivalentes a 18 mil toneladas de cortes enfriados y 20 mil toneladas de cortes congelados. El primer
trimestre del afo 2017, acumuld volumenes exportados equivalentes a 16,7 mil toneladas de cortes
enfriados y 28,5 mil toneladas de cortes congelados sin hueso. El segundo trimestre de 2017 contabi-
liz exportaciones de cortes enfriados equivalentes a 19,2 mil toneladas, y los volimenes exportados
de cortes congelados sin hueso alcanzaron las 28,6 mil toneladas. En el tercer trimestre de 2017, se
acumularon exportaciones equivalentes a 17,2 mil toneladas de cortes enfriados, y 36,2 mil toneladas
de cortes congelados. Respecto al trimestre anterior, muestran una caida del (-8,0%) para los cortes
enfriados y una suba del (+31,3%) en el caso de los cortes congelados sin hueso; y en relacion al tercer
trimestre del afio 2016 muestran una suba del (+10,2%) en la partida de cortes enfriados y una expan-
sion del (+46,3%) para los cortes congelados sin hueso.
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Tabla n°4: Argentina - Exportaciones 2016/2017 - Productos - Volumen en Toneladas

Peso Producto?.

Producto 2?:3 2%6 2%6
Enfriada c/h 0 3 5
Enfriada s/h 16.036  13.883 15.628
Congelada c/h 984 827 898
Congelada s/h 20.499  22.743 24.722
Procesada 134 62 59
Ext. y jugos 0 0 0]
Total 37.654  37.516 41.313

2016 2017
T4 ™

7 11
18.186 16.039
2.062 1.697
20.080 27.932
112 143
0 0
40.447 45.822

2017

T2

14
18.719
682
27.543
238

0
48.736

2017

14
17.219
846
36.169
230

54.471

Fuente: DGA - AFIP (Permisos de embarque oficializados con cumplimiento total o parcial) al 30/09/2017.

Grafico n°2: Principales productos exportados en volumen, aiio 2017:
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De los aproximadamente 134 millones de dolares ingresados por exportaciones de carne vacuna en
septiembre de 2017, el 50,8% se origind en los cortes enfriados sin hueso, la posicion arancelaria que
incluye a los productos de mayor valor, entre ellos los cortes Hilton. Los cortes congelados sin hueso
aportaron el 47,9% de las divisas ingresadas durante el ultimo mes de mayo, quedando la porcion
cercana al 1% restante para los cortes con hueso y los productos termoprocesados.

Comparadas con las ventas externas del noveno mes del afio 2016, el valor de los embarques corres-
pondientes a las posiciones arancelarias de carne enfriada sin hueso del mes de septiembre de 2017
fue un (+34,5%) superior; por otra parte, en el caso de la carne congelada sin hueso, se registrd una
suba interanual cercana al (+73,0%). Las exportaciones de septiembre de 2017 muestran un avance
significativo, de alrededor de un (+50,8%), en valor, en relacion a las del mismo mes del afo anterior.
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Tabla n°5: Argentina - Exportaciones 2016/2017 - Productos - Valor en Miles de
Délares:

Producto 2016 2016 2016 2016 2017 2017 2017 2017

T T2 13 T4 ™ T2 T3 T4
Enf.c/h 3 17 38 50 86 109 115
Enf.s/h 155.287  133.869 139.863  178.484 143.995  163.339 169.393
Cong. ¢/h 2.969 2.339 2.774 6.078 5.103 1.664 2.191

Cong. s/h 105.979  101.812 116.072 96.807 132.366  123.459 170.741

Procesada 521 168 183 363 385 720 665
Extractos 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL 264.759  238.206 258.930  281.782 281.935  296.044 343.053

Fuente: DGA - AFIP (Permisos de embarque oficializados con cumplimiento total o parcial) al 30/09/2017.

Grafico n°3: Principales productos exportados en valor, aiio 2017:
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Tabla n°6: Exportaciones de carne vacuna argentina en el aiio 2017

Mes Volumen (Ton. Volumen (Ton. Res Valor (miles de
Peso Producto) c/h) u$s)
Enero 13.489 20.023 87.986
Febrero 14.548 21.600 87.440
Marzo 17.786 26.485 106.508
Abril 12.880 19.236 79.447
Mayo 17.231 25.819 106.175
Junio 17.005 25.663 103.443
Julio 18.786 28.170 112.830
Agosto 15.287 22.916 96.162
Septiembre 20.398 30.473 134.061
Total 147.410 220.386 914.054
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Durante los primeros nueve meses del afio 2017, se registraron exportaciones de carne bovina enfriada, congelada y
procesada por 147 mil toneladas peso producto. Utilizando los factores de conversion a toneladas res que habitual-
mente usa el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Pesca y Alimentos de la NacionZ, se exportaron durante el periodo
alrededor de 220 mil toneladas equivalente res con hueso. A lo largo del periodo enero - septiembre del afio 2017,
ingresaron al pais divisas por un valor cercano a los 914 millones de ddlares por exportaciones de carne vacuna. La
exportacion represento el 12,7% de la produccion de carne bovina obtenida en el mes de septiembre de 2017.

El volumen exportado mensual promedio del afio 2017 se ubica en 24,5 mil toneladas res con hueso, que resulta
significativamente superior, (+26%), al volumen promedio mensual del afio 2016, que habia resultado de 19,5 mil
toneladas res con hueso.

Grafico n°4:
Argentina, exportaciones mensuales de carne bovina, en toneladas res con hueso:

Argentina - Exportaciones de carne vacuna - Yolumen (ton res) mensual
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2 Factores de conversion de tonelada peso producto a tonelada res con hueso: carne enfriada o congelada con hueso 1,05; carne enfriada o congelada
sin hueso 1,5; carne procesada 2,5.
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Evolucion de las exportaciones de carne vacuna de Argentina -
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A partir de mediados de diciembre de 2015, el escenario macroecondmico se modifico
sustancialmente, y el tipo de cambio efectivo percibido por los exportadores de carne
bovina paso de $8,30 en noviembre de 2015 a $17,05 en septiembre dltimo, fruto de
la devaluacion del peso y la eliminacion de los derechos de exportacion del 15% que
debian tributar las exportaciones de carne bovina. Sin embargo, desde el comienzo del
segundo semestre de 2016, y a pesar del mejor desempefo exhibido por la industria
exportadora desde los primeros meses del afo anterior, los problemas de competitividad
parecieran volver a amenazar el potencial exportador de la Argentina. Actualmente, el
costo del kilo de carne de novillo en la Argentina es aproximadamente un 14% superior
al de Uruguay y resulta un 25% superior al de Brasil. La restitucion de los reintegros para
las exportaciones de carne bovina, de alrededor de un 5,8%, también ayudan a acortar
esta brecha.

El perfil actual del rodeo bovino argentino conspira contra las posibilidades de incremen-
tar sus exportaciones de cortes de alto valor proveniente de novillos alimentados a pasto
(con o sin acotados niveles de suplementacion) o en base a granos. Los 2,8 millones
de novillos apenas representan el 5% del stock de bovinos al cierre de marzo de 2017;
mientras que en marzo de 2007, los 6,1 millones de novillos en stock, representaban
mas del 10% del mismo. Por lo tanto, de sostenerse el crecimiento de las ventas externas
verificado en los ultimos meses, sera basicamente en aquellos mercados en los cuales
la materia prima son vacas, como China, cuya disponibilidad es bastante mas holgada

Informe elaborado por el Area de Informacién Econdmica y Estadistica
IPCVA
Octubre de 2017.
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