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EDITORIAL:

En el tercer mes del afio la faena de hacienda vacuna ascendi6 a 1,14 millones
de cabezas. En relacién a marzo de 2020 se observ6 una mejora de 4,1%. Pero cuando
se corrige la serie por el numero de dias laborables, surge que la faena retrocedi6 8,6%
respecto a febrero y 8,9% en comparacion con igual mes del afio pasado. En tanto, la
participacion de las hembras se mantuvo en 45,6% de la faena total (-0,5 puntos
porcentuales respecto al tercer mes de 2020). A lo largo de los tres primeros meses del
afo este ratio se mantuvo casi sin cambios, apenas por encima del limite superior del

rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno.

La faena de vacas ascendié a 211,1 mil cabezas, superando en 20,5% el numero de
marzo del afio pasado. La faena de vaquillonas descendié a 308,7 mil cabezas (-6,4% anual),

reflejando el interés de los productores por mantener y/o aumentar el stock de hembras en la

cria dado los altos valores que alcanzaron los terneros de destete. Su participacion en la faena

total baj6é a 27,1% (-3,0 puntos porcentuales interanuales).

Por su parte, en marzo de 2021 se faenaron 93.741 novillos, es decir 13,4% mas que
en marzo de 2020. Y la faena de novillitos subié a 508,7 mil cabezas (+2,9% anual), llegando
a representar 44,6% de la faena total (-0,5 puntos porcentuales anuales).

En el primer trimestre del afio la faena de hacienda vacuna sumo¢ 3,181 millones
de cabezas, ubicandose 2,2% por debajo del nivel alcanzado en el primer cuarto de

2020. En tanto, corregida por el numero de dias laborables acumulados, |la faena resulté

6,6% inferior ala de un afio atras.

La produccién de carne vacuna fue de 260 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h)

en marzo de 2021, es decir 6,6% mayor a la de marzo de 2020. Pero, corregida por el

numero de dias laborables, resultd 6,7% inferior. El peso promedio en gancho del animal

faenado fue de 228 kilos y super6 en 2,4% al de un afio atrés, evitando una caida mayor de

la produccion. Empiezan a manifestarse las recrias largas a campo, motivo por el cual la oferta

de animales de consumo se encuentra disminuida. Por ello, y a pesar de la escasa demanda

del mercado interno, los precios no ceden.
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En el primer trimestre del afio la produccion de carne vacuna sumé 725,3 mil tn

ric/h y result6 similar a la registrada en el mismo trimestre de 2020 (-0,4%).

El volumen absorbido por el mercado interno habria descendido a 527,3 mil tn
r/c/h en el primer cuarto del afio (considerando exportaciones de carne vacuna por un total
de 198,0 mil tn r/c/h en tres meses; +11,8% anual) y el promedio mensual habria sido de

s6lo 175,83 mil tn r/c/h. La caida interanual habria sido de 4,3%, pero mas importante aln

es_gue habria sido el peor primer trimestre de los ultimos dieciocho afios. Hay que

remontarse hasta enero-marzo de 2003, cuando la economia argentina comenzaba a
recuperarse de lacrisis de 2001-2002, para encontrar un promedio mensual inferior (que
fue apenas 1,3% menor al de enero-marzo de 2021).

La continua retraccion del poder adquisitivo de las familias y el mayor nivel de
desocupacion, explican la contraccion de la demanda de carne vacuna registrada en
los ultimos tres afios, sumadas a los cambios de hébito de consumo. En tanto, el
cambio de la politica monetaria/cambiaria a partir de las PASO de 2019, primero, y la
gran emision de pesos para enfrentar los efectos de la pandemia/’cuarentena’, después,
llevaron a los productores ganaderos a refugiarse nuevamente en la criay engorde de

la hacienda vacuna, lo que se tradujo en una menor oferta de corto plazo.

El abandono de la politica de crecimiento 0% de la base monetaria encarada entre
octubre de 2018 y julio de 2019, hizo que las tasas de interés reales descendieran y con ello
se recuperara el negocio de la cria/engorde de hacienda vacuna. Ello se reflej6 en la reduccion
de la participacion de las hembras en la faena total, que pasé de una fase de liquidacion de
existencias hasta el segundo trimestre de 2019, a una de retencidn/sostenimiento en los
siguientes trimestres. La reversion del ciclo ganadero impacté en forma inmediata en la oferta

de hacienda para faena.
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS

Periodo INVERNADA Liniers Carne
Ternero 160-180 kg | Novillitos | Vaquillonas | vacuna
Mar. 21 vs. jul. '19 223,4% 167,6% 177,3%| 140,9%
equiv. mensual 6,0% 5,0% 5,2% 4,5%
Mar. '21 vs. may. ‘20 96,8% 82,4% 85,9% 57,6%
equiv. mensual 7,0% 6,2% 6,4% 4, 7%

Fuente: CICCRA, con datos de MLSA, Minagro e IPCVA.

Asimismo, a partir de mayo de 2020, con el relajamiento de la ‘cuarentena’, quedo en
evidencia el exceso de oferta de pesos en la economia nacional. En ausencia de acceso a
financiamiento voluntario, el gobierno nacional conté con la emisibn monetaria como
herramienta casi exclusiva para asistir a los grupos mas afectados por la
pandemia/’cuarentena’. Esto llevd a los productores ganaderos a comprar hacienda como
forma de proteger el capital de trabajo, provocando que el precio de la invernada subiera a un
ritmo elevado a partir de mayo. Combinado esto con el mayor costo del maiz en la segunda
parte de 2020, llevé a los productores a realizar recrias largas de la hacienda para consumo
sobre pasturas o a campo natural, lo cual extendié el plazo de ‘terminacién’ del animal.

Nuevamente, ello se tradujo en una menor disponibilidad de hacienda para enviar a faena.

En consecuencia, desde el cuarto trimestre de 2017, que se volcaron al mercado
interno 222 mil tn r/c/h promedio mensual, la absorcién del mercado interno describié una
tendencia descendente, no exenta de recuperaciones y retrocesos, hasta ubicarse en un
promedio de 175,8 mil tn r/c/h mensuales en el primer trimestre de 2021. En los ultimos tres
afos la produccion de carne vacuna vendida en el mercado interno se contrajo 21% y llegé a

establecer el volumen mas bajo de los ultimos dieciocho afios.

En marzo de 2021, tomando el promedio movil de los ultimos doce meses, el
consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se ubicé en 49,3 kg/afio. En relaciéon
al promedio alcanzado en marzo de 2020, se registr6 una disminucion de 2,5% (-1,28
kg/hab/afio). Y cuando se contrasta con el pico alcanzado en marzo de 2008 (66,2

kg/hab/afo), que fue cuando el consumo interno fue muy favorecido por la forzada liquidacion
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de existencias y por las restricciones impuestas a las exportaciones, la contraccion fue de
25,5% (-16,9 kg/hab/afno).

Se registraron exportaciones de carne vacuna por 45 mil toneladas peso
producto (tn pp) en febrero de 2021. Fue el mejor febrero en décadas y el primero en
gue se registré un volumen exportado superior 40 mil tn pp. En relacién al récord previo
alcanzado en febrero de 2020, se observé una suba de 31,1%. China continud
absorbiendo casi 75% del total exportado por los frigorificos argentinos (explicando la
totalidad del crecimiento interanual del volumen exportado). En total, en el segundo
mes del afio se exportaron 64 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), es decir 24,4% mas
gue en febrero de 2020.

En febrero de 2021 se facturé un total de 186,3 millones de doélares por el volumen
exportado de carne vacuna. En relacién al mismo mes del afio pasado se registré una suba
de 4,3% (+7,6 millones de ddlares). El incremento del volumen exportado mas que compensoé
la continuada baja de del precio promedio. El precio promedio se ubicé en 2.907 ddlares por
tn r/c/h y resulté 16,2% inferior al de febrero de 2020.

En marzo de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie comercializada en el
Mercado de Liniers registr6 una suba de s6lo 0,2% mensual. Fue la menor variacion
desde mayo de 2020, cuando comenzaron a relajarse las restricciones asociadas a la

‘cuarentena’.

En el tercer mes del afo el precio promedio de la hacienda en pie toc6 un maximo
(nominal) de 146,4 pesos por kilo vivo, quedando 0,2% por encima del promedio alcanzado
en febrero. Como ya se destacé mas arriba, esta variacion del precio promedio no fue

relevante.

En lo que respecta a los precios pagados por los consumidores durante la primera
mitad de marzo de 2021 (ultima informacién disponible), cabe sefialar la gran diferencia que
se observé entre carnicerias y supermercados del Area Metropolitana de Buenos Aires
(AMBA). En promedio los cortes vacunos comercializados a través de carnicerias mostraron
un alza de 8,0% con relacion a la segunda mitad de febrero, suba que llegé a 9,2% cuando
se compara con el promedio del segundo mes del afio. En tanto, los vendidos en los

supermercados registraron una caida de 0,3% con relacion a la segunda quincena de febrero
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y una suba de sélo 2,2% respecto al promedio de febrero. En el caso del pollo, la suba fue de
2,3% respecto a la segunda quincena de febrero (tanto en carnicerias como en
supermercados) y de 8,0% (carnicerias) y 5,5% (supermercados) con relacion a febrero
completo. Y en el caso de los cortes porcinos, en carnicerias tuvieron un alza promedio de
1,4% y 2,3%, respecto a la segunda mitad de febrero y al mes anterior completo, y en

supermercados, una baja promedio de 0,7% y 1,9%, respectivamente.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En el tercer mes del afio la faena de hacienda vacuna ascendi6 a 1,14 millones
de cabezas. En relacion a marzo de 2020 se observé una mejora de 4,1%. Pero cuando
se corrige la serie por el numero de dias laborables, surge que la faena retrocedio6 8,6%
respecto a febrero y 8,9% en comparacion con igual mes del afio pasado. En tanto, la
participacion de las hembras se mantuvo en 45,6% de la faena total, es decir préxima

al limite superior del rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno.

El nivel de actividad de la industria frigorifica vacuna del dltimo mes se ubicé en el
puesto N° 15 entre los Ultimos 42 marzos. Y cuando se lo compara con el promedio de los
marzos de 1980-2020, fue 4,1% mayor.

Las estadisticas oficiales indicaron una faena de 620,6 mil machos en marzo de 2021,
es decir un numero 5,1% mayor al de marzo de 2020. Esto implica que se faenaron 30.302
machos mas que un doce meses antes. Y la faena de hembras totaliz6 519,8 mil cabezas,
nuamero que resulté 3,0% mayor en términos anuales. Puesto en términos absolutos, se
faenaron 14.942 hembras mas que en marzo del afio pasado. De esta forma, la importancia
de las hembras en la faena total fue de 45,6% (-0,5 puntos porcentuales respecto al tercer
mes de 2020). A lo largo de los tres primeros meses del afio este ratio se mantuvo casi
sin cambios, apenas por encima del limite superior del rango compatible con el

sostenimiento del rodeo vacuno.
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
Marzo '21 vs. marzo '20 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'21 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'21 provisorio.
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La faena de vacas ascendié a 211,1 mil cabezas, superando en 20,5% el nimero de
marzo del afio pasado (+36 mil cabezas). Con esto, su importancia en el total llegé a 18,5%
(+2,5 puntos porcentuales en términos anuales). Y la faena de vaquillonas descendi6é a 308,7
mil cabezas (-21,0 mil cabezas; -6,4% anual), reflejando el interés de los productores por
mantener y/o aumentar el stock de hembras en la cria dado los altos valores que alcanzaron
los terneros de destete. Su participaciébn en la faena total bajé a 27,1% (-3,0 puntos

porcentuales interanuales).

Por su parte, en marzo de 2021 se faenaron 93.741 novillos, es decir 13,4% mas que
en marzo de 2020 (+11.082 cabezas; 8,2% de la faena total). Y la faena de novillitos subié a
508,7 mil cabezas (+2,9% anual; +14,4 mil cabezas), llegando a representar 44,6% de la faena
total (-0,5 puntos porcentuales anuales).

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

1° trimestre de 2003 a 2021* - En % del total
63% -

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En el primer trimestre del afio la faena de hacienda vacuna sumo 3,181 millones
de cabezas, ubicandose 2,2% por debajo del nivel alcanzado en el primer cuarto de 2020
(-71,8 mil cabezas). En tanto, corregida por el nUmero de dias laborables acumulados,
la faena result6é 6,6% inferior ala de un afo atras. La faena de machos cay6 0,4% anual

y la de hembras 4,3% interanual (sin corregir por el nUmero de dias laborables). Esto hizo
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gue la participacion de las hembras en la faena total bajara a 45,5% (-1,0 punto porcentual

interanual).

La produccién de carne vacuna fue de 260 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h)
en marzo de 2021, es decir 6,6% mayor a la de marzo de 2020. Pero, corregida por el
numero de dias laborables, resultd 6,7% inferior. El peso promedio en gancho del animal
faenado fue de 228 kilos y super6 en 2,4% al de un afio atras, evitando una caida mayor de
la produccién. Empiezan a manifestarse las recrias largas a campo, motivo por el cual la oferta
de animales de consumo se encuentra disminuida. Por ello, y a pesar de la escasa demanda

del mercado interno, los precios no ceden.

Al considerar el primer trimestre de 2021, la produccidn de carne vacuna totalizo
725,0 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) y registr6 una caida de 0,4% anual (-2,7 mil
tn r/c/h). Si se la corrige por el niumero de dias laborables, en lo que transcurrié de 2021 la
produccion de carne fue 4,9% menor a la de enero-marzo de 2020.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
3 meses de 1990-2021* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2021 - trimestral y 2021 mensual - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
est4 por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

1° trimestre de 2003 a 2021* - En % del total
63% -
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33%

23%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

. * Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
3 meses de 1996 a 2021* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En el primer trimestre del afio la produccion de carne vacuna sumo 725,3 mil tn
r/c/h y resulto similar ala registrada en el mismo trimestre de 2020 (-0,4%). En términos
absolutos, la produccion disminuyé en 2,7 mil tn r/c/h.

El volumen absorbido por el mercado interno habria descendido a 527,3 mil tn
r/c/h en el primer cuarto del afio (considerando exportaciones de carne vacuna por un total
de 198,0 mil tn r/c/h en tres meses; +11,8% anual) y el promedio mensual habria sido de
s6lo 175,8 mil tn r/c/h. La caida interanual habria sido de 4,3%, pero mas importante aln
es que habria sido el peor primer trimestre de los ultimos dieciocho afios. Hay que
remontarse hasta enero-marzo de 2003, cuando la economia argentina comenzaba a
recuperarse de la crisis de 2001-2002, para encontrar un promedio mensual inferior (que
fue apenas 1,3% menor al de enero-marzo de 2021). Puesta en términos absolutos, la baja
del consumo interno habria sido equivalente a 23,6 mil tn r/c/h con relacidon a enero-
marzo de 2020.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual por trim. 2003 a 2021* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '20/'21 provisorio.

Marzo 2021 15



CICCRA Documento N° 242

La continua retraccion del poder adquisitivo de las familias y el mayor nivel de
desocupacién, explican la contraccion de la demanda de carne vacuna registrada en
los ultimos tres afios, sumadas a los cambios de habito de consumo.. En tanto, el
cambio de la politica monetaria/cambiaria a partir de las PASO de 2019, primero, y la
gran emisién de pesos para enfrentar los efectos de la pandemia/’cuarentena’, después,
llevaron a los productores ganaderos a refugiarse nuevamente en la criay engorde de
la hacienda vacuna, lo que se tradujo en una menor oferta de corto plazo. A ello se

sumoé en enero del corriente afio el conflicto en materia de transporte de mercaderias.

El abandono de la politica de crecimiento 0% de la base monetaria encarada entre
octubre de 2018 y julio de 2019, hizo que las tasas de interés reales descendieran y con ello
se recuperara el negocio de la cria/engorde de hacienda vacuna. Ello se reflejo en la reduccién
de la participacion de las hembras en la faena total, que pas6 de una fase de liquidacion de
existencias hasta el segundo trimestre de 2019, a una de retencidn/sostenimiento en los
siguientes trimestres. La reversion del ciclo ganadero impacté en forma inmediata en la oferta

de hacienda para faena.

EVOLUCION DE LOS PRECIOS

Periodo INVERNADA Liniers Carne
Ternero 160-180 kg | Novillitos | Vaquillonas | vacuna
Mar. 21 vs. jul. '19 223,4% 167,6% 177,3%| 140,9%
equiv. mensual 6,0% 5,0% 5,2% 4,5%
Mar. '21 vs. may. ‘20 96,8% 82,4% 85,9% 57,6%
equiv. mensual 7,0% 6,2% 6,4% 4, 7%

Fuente: CICCRA, con datos de MLSA, Minagro e IPCVA.

Asimismo, a partir de mayo de 2020, con el relajamiento de la ‘cuarentena’, quedo en
evidencia el exceso de oferta de pesos en la economia nacional. En ausencia de acceso a
financiamiento voluntario, el gobierno nacional conté con la emisibn monetaria como
herramienta casi exclusiva para asistir a los grupos méas afectados por la
pandemia/’cuarentena’. Esto llevé a los productores ganaderos a comprar hacienda como
forma de proteger el capital de trabajo, provocando que el precio de la invernada subiera a un

ritmo elevado a partir de mayo. Combinado esto con el mayor costo del maiz en la segunda
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parte de 2020, llevé a los productores a realizar recrias largas de la hacienda para consumo
sobre pasturas o a campo natural, lo cual extendié el plazo de ‘terminacién’ del animal.

Nuevamente, ello se tradujo en una menor disponibilidad de hacienda para enviar a faena.

En consecuencia, desde el cuarto trimestre de 2017, que se volcaron al mercado
interno 222 mil tn r/c/h promedio mensual, la absorcién del mercado interno describié una
tendencia descendente, no exenta de recuperaciones y retrocesos, hasta ubicarse en un
promedio de 175,8 mil tn r/c/h mensuales en el primer trimestre de 2021. En los ultimos tres
afos la produccion de carne vacuna vendida en el mercado interno se contrajo 21%y llegé a
establecer el volumen més bajo de los ultimos dieciocho afios.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Perfodo Produccioén Exportacion | Consumo total Concszgig per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso [ Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.511 313.108 2.531.403 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.094 561.926 2.504.169 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.135.908 845.877 2.290.031 51,0 27,0% 73,0%
2020 3.168.472 900.699 2.267.773 50,0 28,4% 71,6%
Var. % '20-'19 1,0% 6,5% -1,0% -2,0% 5,4% -2,0%
Var. abs. '20-'19 32.564 54.822 -22.258 -1 1,5% -1,5%
3 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 679.713 50.669 629.044 57,9 7,5% 92,5%
2016 650.457 55.768 594.689 57,7 8,6% 91,4%
2017 684.742 68.403 616.339 55,7 10,0% 90,0%
2018 746.604 109.512 637.092 57,8 14,7% 85,3%
2019 710.375 149.011 561.365 54,5 21,0% 79,0%
2020 * ** 728.038 177.125 550.912 50,6 24,3% 75,7%
2021 * ** 725.311 198.002 527.309 49,3 27,3% 72,7%
Var. % '21-'20 -0,4% 11,8% -4,3% -2,5% 12,2% -3,9%
Var. abs. '21-'20 -2.727 20.877 -23.604 -1,28 3,0% -3,0%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
3 meses de '96-'21* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * '20-'21, estimado.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
3 meses de 1996 a 2021 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

En marzo de 2021, tomando el promedio movil de los dltimos doce meses, el
consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se ubic6 en 49,3 kg/afio. En relacién
al promedio alcanzado en marzo de 2020, se registr6 una disminucion de 2,5% (-1,28
kg/hab/afio). Y cuando se contrasta con el pico alcanzado en marzo de 2008 (66,2
kg/hab/afo), que fue cuando el consumo interno fue muy favorecido por la forzada liquidacion
de existencias y por las restricciones impuestas a las exportaciones, la contraccion fue de
25,5% (-16,9 kg/hab/afo).
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

Se registraron exportaciones de carne vacuna por 45 mil toneladas peso
producto (tn pp) en febrero de 2021. Fue el mejor febrero en décadas y el primero en
gue seregistré un volumen exportado superior 40 mil tn pp. En relacion al récord previo
alcanzado en febrero de 2020, se observé una suba de 31,1%. China continué
absorbiendo casi 75% del total exportado por los frigorificos argentinos (explicando la
totalidad del crecimiento interanual del volumen exportado). En total, en el segundo
mes del afio se exportaron 64 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), es decir 24,4% mas

que en febrero de 2020.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de '96-'21* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Ene. '05-feb. '21, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de '96-'21* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

Marzo 2021 22



CICCRA Documento N° 242

En febrero de 2021 se facturé un total de 186,3 millones de doélares por el volumen
exportado de carne vacuna. En relacion al mismo mes del afio pasado se registré una suba
de 4,3% (+7,6 millones de dolares). El incremento del volumen exportado mas que compenso
la continuada baja de del precio promedio. El precio promedio se ubicé en 2.907 délares por
tn r/c/h y resulté 16,2% inferior al de febrero de 2020.

En total se enviaron 33,8 mil tn pp de carne vacuna a China en el segundo mes del
afio (74,1% del total exportado). Debido a la contraccion transitoria de las compras chinas en
entre finales de 2019 y comienzos de 2020, la comparacion interanual arrojé una suba de
72,7%. Por estas ventas ingresaron 111,1 millones de délares, monto 40,4% mayor al de
febrero de 2020 (+31,9 millones de ddlares; explic la totalidad de la suba de los ingresos por
exportaciones de carne vacuna sefalada en el parrafo anterior). La diferencia en las
velocidades de crecimiento del volumen y del valor exportado se explic por la baja del precio
promedio. El precio promedio pagado por los compradores chinos fue de 3.289 délares por tn
pp, resultando todavia 18,7% inferior al promedio de febrero de 2020.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2021, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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Las ventas a lIsrael, Alemania, Brasil y EE.UU también resultaron mayores a las
registradas en febrero de 2020. A Israel se exportaron 3.610 tn pp en febrero pasado, 12,2%
MAas que un afio atras. Las exportaciones a Alemania ascendieron a 1.860 tn pp y mostraron
una suba de 2% anual. En el caso de los envios a Brasil, crecieron 21,9% anual y llegaron a
730 tn pp. Por su parte, EE.UU. adquirié 978 tn pp de carne vacuna argentina en febrero de

2021, es decir 12,7% mas en términos interanuales.

A laiinversa, los envios a Chile, Paises Bajos, Rusia e Italia experimentaron retrocesos
importantes entre febrero de 2020 y febrero de 2021. A Chile se exportaron 2.863 tn pp, es
decir casi 20% menos que un afio atras. En tanto, las exportaciones a Paises Bajos, Rusia e
Italia tuvieron caidas de 34,0%, 90,7% y 83,8% anual. respectivamente.

En el primer bimestre del afio las exportaciones de carne vacuna sumaron un total de
93.814 tn pp y resultaron 22,8% superiores a las verificadas en enero-febrero del afio pasado.
En términos absolutos, el crecimiento interanual fue de 11,2 mil tn pp. Al convertirlo en
toneladas res con hueso, el volumen total exportado fue equivalente a 133 mil tn y fue 17,0%

mayor al exportado en el primer bimestre de 2020 (+19,3 mil tn r/c/h).

El total facturado por estas ventas al exterior ascendié a casi 388 millones de ddlares,
monto que todavia resulté 4,3% menor al alcanzado en enero-febrero de 2020 (-17,3 millones
de délares). Fue producto de una caida del precio promedio de exportacion que mas que
compenso el crecimiento del volumen exportado. En enero-febrero de 2021 el precio promedio
se ubic6 en 4.132 ddlares por tn pp, quedando 22,0% por debajo del promedio logrado un afio
antes. Tal como ya se sefiald previamente, esta baja fue explicada fundamentalmente por la
disminucion del precio promedio forzada por los compradores chinos entre finales de 2019 y

comienzos de 2020.

En enero-febrero de 2021 se enviaron a China 69,7 mil tn pp de carne vacuna, es decir
39,1% mas que en igual bimestre del afio anterior. En términos absolutos, el volumen enviado
al gigante de Asia registré un crecimiento de 19,6 tn pp. Con estos guarismos, las ventas a
China explicaron 74,3% del total exportado por los frigorificos argentinos y la totalidad del

crecimiento interanual del volumen exportado.

Los envios a China generaron ingresos por 232,6 millones de ddélares en lo que

transcurrié del afio, monto que resulté casi 5% mayor al de enero-febrero de 2020 (+10,8
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millones de dodlares). EI mayor volumen mas que compenso la retraccion del precio promedio,

gue fue de 24,6% anual, hasta ubicarse en 3.338 dolares por tn pp.

Israel se mantuvo como el segundo destino mas importante para la exportacion de
carne vacuna argentina. En total se embarcaron 7.443 tn pp, 30,0% mas que en el primer
bimestre de 2020 (7,9% del total). Se facturé un total de 51,6 millones de ddlares (+22,0%
anual). El precio promedio disminuy6 6,2% interanual y se ubicé en 6.931 dolares por tn pp.

Chile adquirié 5.202 tn pp en dos meses (5,5% del total), es decir 22,6% menos que
en enero-febrero de 2020. En este caso, el precio promedio registré una contraccion de 8,2%
anual, ubicandose en 5.597 délares por tn pp. Los ingresos por estas ventas bajaron a 29,1
millones de ddlares, quedando 28,9% por debajo del total facturado en enero-febrero de 2020.

Las ventas a Alemania totalizaron 3.015 tn pp en los primeros dos meses del afio (3,2%
del total) y mostraron una baja de 13,8% interanual. Lo facturado descendié a 23 millones de
dolares, quedando 28,3% por debajo del monto alcanzado en enero-febrero del afio pasado.

El precio promedio quedé en 7.624 délares por th pp (-16,8% anual).

Brasil fue el quinto destino en importancia. Al principal socio del MERCOSUR se
vendieron 2.404 tn pp de carne vacuna (2,6% del total). Es decir, 57,8% mas que en igual
bimestre del afio pasado. Y el precio promedio de estas ventas cay6 a 6.312 délares por tn
pp (-23,8% anual). En funcién de todo esto, el valor total de las exportaciones a Brasil logré

crecer 20,2% anual, hasta totalizar 15,2 millones de ddlares.

A EE.UU. se exportaron 1.867 tn pp en los primeros dos meses del afio, es decir 63,1%
mas en la comparacion interanual (2,0% del total). La facturacion ascendi6 a 11,0 millones de
dolares y crecio 68,4% anual. El precio promedio de estas ventas se ubicé en 5.899 délares

por tn pp y fue 3,3% mayor al de un afio antes.

A los Paises Bajos se exportaron 1.411 tn pp de carne vacuna, volumen que fue 21,0%
inferior al del mismo bimestre de 2020 (1,5% del total). El precio promedio cay6 18,2% anual
y se ubicé en 7.714 délares por tn pp. Combinados, generaron ingresos por 10,9 millones de

délares (-35,4% interanual).
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La Federacién Rusa compro6 apenas 639 tn pp en dos meses de 2021 (0,7% del total).
En relacién a enero-febrero de 2020 fueron 80,9% menores. El precio promedio pagado por
los compradores rusos tuvo una contraccion de 6,2% anual (3.247 dolares por tn pp). En
consecuencia, los ingresos por las exportaciones a este pais descendieron a 2,1 millones de

dolares (-82,1% anual).

Los envios a Italia sumaron sélo 276 tn pp en el primer bimestre del afio (-66,4% anual,
0,3% del total) y por ellos pag6 un precio promedio de 7.833 ddlares por tn pp (-12,7% anual).
Entonces, los ingresos totales bajaron 70,7% anual, totalizando 2,16 millones de doélares.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2021, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'21).
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2021, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'21).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2021, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2021, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1° bimestre de 2020 y 2021 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2020 y 2021 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En marzo de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie comercializada en el
Mercado de Liniers registré una suba de sélo 0,2% mensual. Fue la menor variacion
desde mayo de 2020, cuando comenzaron a relajarse las restricciones asociadas a la
‘cuarentena’. Pero, en esta oportunidad la variacion promedio no fue relevante, ya que
fue producto de subas importantes en los valores de los novillos, novillitos, vaquillonas

y MEJ, y de bajas también importantes en los precios de las vacas y los toros.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - febrero 2021
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

En el tercer mes del afio el precio promedio de la hacienda en pie tocé un maximo
(nominal) de 146,4 pesos por kilo vivo, quedando 0,2% por encima del promedio alcanzado
en febrero. Como ya se destac6 mas arriba, esta variacion del precio promedio no fue
relevante. Porque fue producto de subas de 5,4% en novillitos, 5,0% en vaquillonas, 3,2% en

novillos y 1,8% en MEJ, combinadas con caidas de 4,9% en vacas y de 2,4% en toros.

Las bajas de los precios de las vacas y de los toros interrumpieron un proceso de
subas continuas iniciado en mayo de 2020, cuando comenz0 a relajarse la ‘cuarentena’. No

obstante lo cual, continuaron siendo las dos categorias que mayores subas acumularon desde
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el quinto mes de 2020 hasta marzo de 2021 (100,2% y 111,4%, respectivamente). Y o mismo
ocurrié al considerar el periodo abril 2018-marzo 2021, en el que los aumentos fueron de
518,2% para el precio promedio de las vacas y de 547,6% para el precio promedio de los

toros.

Al medir el precio de la hacienda en pie en ddlares, en marzo registré una caida de
2,5% mensual al considerar la cotizacion oficial (quedando el promedio en 1,608 dolares por
kilo vivo) y mostré una mejora de 0,6% al considerar la cotizacion ‘libre’ (0,990 dolares por kilo
vivo). En tanto, al extender el periodo de analisis (marzo 2021 vs. abril 2018) surge que el
valor de la hacienda subié en délares oficiales (17,5%) y descendié en délares ‘libres’ (-
27,5%).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - marzo 2021 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En lo que respecta a los precios pagados por los consumidores durante la primera
mitad de marzo de 2021 (ultima informacion disponible), cabe sefialar la gran diferencia que
se observé entre carnicerias y supermercados del Area Metropolitana de Buenos Aires
(AMBA). En promedio los cortes vacunos comercializados a través de carnicerias mostraron
un alza de 8,0% con relacion a la segunda mitad de febrero, suba que llegé a 9,2% cuando

se compara con el promedio del segundo mes del afio. En tanto, los vendidos en los
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supermercados registraron una caida de 0,3% con relacién a la segunda quincena de febrero
y una suba de sélo 2,2% respecto al promedio de febrero. En el caso del pollo, la suba fue de
2,3% respecto a la segunda quincena de febrero (tanto en carnicerias como en
supermercados) y de 8,0% (carnicerias) y 5,5% (supermercados) con relacién a febrero
completo. Y en el caso de los cortes porcinos, en carnicerias tuvieron un alza promedio de
1,4% y 2,3%, respecto a la segunda mitad de febrero y al mes anterior completo, y en

supermercados, una baja promedio de 0,7% y 1,9%, respectivamente.

Con estos guarismos, al comparar los datos disponibles para marzo 2021 con los de
marzo de 2020, surge que los cortes vacunos aumentaron en promedio 69% (con una suba
del animal en pie en Liniers de 80,2% anual), el pollo, 62%, y el promedio de los cortes
porcinos, 52,9%. En términos relativos, en el Ultimo afio la carne vacuna se encarecié con
respecto a las otras dos alternativas, 4,2% con respecto al pollo y 10,5% con relacién al
promedio de cortes porcinos.

Pero, al comparar con abril de 2018, periodo en que se desaté el proceso huida del
peso, las subas fueron de 317,8% para el promedio de los cortes vacunos, de 343,4% para el
pollo y de 271,6% para el promedio de los cortes porcinos. Entonces, cuando se consideran
los dltimos treinta y cinco meses, el precio promedio de los cortes vacunos subié a mayor
velocidad que el precio promedio de los cortes porcinos (+12,4%), al tiempo que avanzé por

detras de del precio del pollo (-5,8%).
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Marzo '21 vs. febrero '21 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Marzo '21 vs. julio '19 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

Marzo 2021 33



CICCRA Documento N° 242

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Marzo '21 vs. marzo '20 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Marzo '21 vs. abril '18 * - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desatd el proceso de fuga de capitales que se prolong6 hasta finales de 2019.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Mar-20 81,29 90,76 97,24 94,54 58,21 65,47 84,25
Feb-21 146,22| 158,03] 164,55 163,41 120,64| 135,71| 147,07
Mar-21 146,44| 163,06 173,43] 171,51 114,78| 132,48 149,67
3m21 143,40| 155,90] 164,21 161,84 116,73| 133,13| 143,15
Var. % respecto a...

mes anterior 0,2% 3,2% 5,4% 5,0% -4,9% -2,4% 1,8%
igual mes afio ant. 80,2% 79,7% 78,4% 81,4% 97,2%| 102,4% 77,6%
Apr-18 428,7%| 418,3%| 402,7%| 438,2% 518,2%| 547,6%| 391,0%
Dec-19 89,0% 96,7%| 101,3%| 104,3% 81,3% 93,3% 98,3%
3m20 80,2% 78,7% 77,9% 79,7% 94,4%)| 103,0% 77,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares oficiales por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Mar-20 1,29 1,44 1,54 1,49 0,92 1,04 1,33
Feb-21 1,65 1,78 1,86 1,84 1,36 1,53 1,66
Mar-21 1,61 1,79 1,90 1,88 1,26 1,45 1,64
3m21 1,62 1,76 1,85 1,83 1,32 1,50 1,62
Var. % respecto a...

mes anterior -2,5% 0,4% 2,6% 2,2% -7,4% -5,0% -0,9%
igual mes afio ant. 25,1% 24, 7% 23,8% 26,0% 36,9% 40,5% 23,3%
Apr-18 17,5% 15,2% 11,8% 19,7% 37,5% 44,0% 9,2%
Dec-19 24,2% 29,3% 32,3% 34,3% 19,2% 27,1% 30,4%
3m20 25,2% 24,2% 23,6% 24,9% 35,1% 41,1% 23,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dodlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Mar-20 0,933 1,042 1,116 1,085 0,668 0,751 0,967
Feb-21 0,984 1,064 1,107 1,100 0,812 0,913 0,990
Mar-21 0,990 1,102 1,172 1,159 0,776 0,895 1,011
3m21 0,970 1,055 1,111 1,095 0,790 0,901 0,968
Var. % respecto a...

mes anterior 0,6% 3,6% 5,8% 5,4% -4,5% -2,0% 2,2%
igual mes afio ant. 6,1% 5,8% 5,0% 6,8% 16,1%| 19,2% 4,6%
Apr-18 -27,5%| -29,0%| -31,1%| -26,2% -15,3%| -11,2%| -32,7%
Dec-19 -4,3% -0,4% 1,9% 3,4% -8,2% -2,1% 0,4%
3m20 2,0% 1,2% 0,7% 1,7% 9,9% 14,8% 0,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.

Marzo 2021

35



