CAMARA DE LA INDUSTRIA Y COMERCIO DE CARNES Y DERIVADOS DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

INFORME ECONOMICO MENSUAL

Documento N° 241 — Febrero 2021

Direccion: Ing. Miguel A. Schiariti



CICCRA Documento N° 241

INDICE GENERAL

EDITORIAL 1
INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES 6
1. FAENA VACUNA Y PRODUCCION DE CARNE 6
2. CONSUMO INTERNO 15
3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA 21
4. DINAMICA DE LOS PRECIOS 29

5. BANCO DE DATOS

— PRECIO DE LA HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS 35

Febrero 2021



CICCRA Documento N° 241

EDITORIAL:

En febrero de 2021 se faenaron 1,039 millones de cabezas de hacienda vacuna.
Esto implic6é una recuperacién, luego de las restricciones de abastecimiento que
plantearon los conflictos gremiales de los transportistas en el primer mes del afio. Los
ingresos registrados en el Mercado de Liniers, corregidos por el numero de dias
laborables, también indicaron un rebote respecto a los verificados durante enero
pasado. La participacién de las hembras en la faena total se mantuvo levemente por
encima de 45%, en torno al limite superior del rango compatible con el sostenimiento
del rodeo vacuno. El peso promedio en gancho del animal faenado fue de 228 kilos, 2,2%

superior al de febrero de 2020.

El mercado interno habria absorbido un volumen equivalente a 331,4 mil tn r/c/h
en enero-febrero de 2021. Es decir, 10,5% menos que un afio atras. Puesto en términos
absolutos, en los primeros dos meses del afio el consumo interno habria
experimentado una contraccién equivalente a 39 mil tn r/c/h con relacién a enero-
febrero de 2020. El principal factor explicativo se encuentra en la caida del poder
adquisitivo, potenciada por el mayor nivel de desempleo, que saca a las familias del
mercado. Dicho en otros términos, las familias deben comprar carne vacuna a los
precios ‘nuevos’ con ingresos ‘viejos’, es decir todavia sin actualizar por inflacion. Todo
esto, considerando que las exportaciones de carne vacuna totalizaron 133,9 mil tn r/c/h en los

primeros dos meses del afio (+17,8% interanual).

Ahorabien, laevolucion de los precios de lahaciendaen piey de la carne vacuna
en el mostrador en los ultimos tres afios muestra que desde 2019 la suba del precio de la
hacienda en pie en el Mercado de Liniers fue significativo, pero ‘siguié desde atras’ (es decir,
fue inferior) al avance del precio de la invernada. A partir de julio de 2019, cuando se abandoné
la rigida politica monetaria implementada por el Banco Central desde octubre de 2018
(reflejado en una elevada tasa de interés real), los productores recuperaron interés por
recomponer existencias, y este proceso se extendié hasta el presente, porque luego el bien

de cambio también se convirtié en una herramienta para proteger el capital de trabajo.

Entre julio de 2019 y enero de 2021 el precio de la invernada aument6 a un ritmo de

6,0% equivalente mensual (186,5% entre puntas) Yy el precio promedio de los animales
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comercializados en Liniers subié a un ritmo de 5,4% equivalente mensual (acumulando un

alza de 157,1% entre julio ’19 y enero 21).

Pero, al mismo tiempo que ocurrié este proceso, los mostradores de las
carnicerias del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) no fueron capaces de
ajustar los valores de los cortes vacunos en igual medida. Y ello queda reflejado en la
evolucidén del precio relativo carne vacuna/hacienda en pie, que en febrero de 2021 fue
el mismo que en noviembre de 2020 y en diciembre de 2019. Mas aun, hay que
remontarse a 2010-2011 para encontrar un precio relativo igual de bajo (en aquel periodo
la realidad se impuso frente a la politica antiganadera que venia implementando el gobierno
nacional desde 2005, y entonces la falta de hacienda hizo que su precio saltara

repentinamente).

En lo que respecta al consumo (aparente) de carne vacuna por habitante, en febrero
de 2021 habria sido equivalente a 49,0 kg/afio, tomando el promedio movil de los altimos
doce meses. En comparacion con el registro de doce meses atras, experiment6 una caida
de 3,2%. En tanto, al comparar con el pico alcanzado en febrero de 2008 (68,9 kg/hab/afio),
cuando el consumo interno se vio muy favorecido por la elevadisima liquidacién de existencias
y las menores exportaciones a raiz de la politica antiganadera de aquel entonces, la caida fue
de 28,9% (-19,9 kg/hab/afio).

En el inicio de 2021 el volumen exportado de carne vacuna se ubicé por encima
de las 48 mil toneladas peso producto (tn pp). Fue la primera vez en la historia para un
enero. En total se certificaron exportaciones por 48,2 mil tn pp, es decir 14,7% mas que
en enero del aflo pasado. Casi 75% del total se dirigié a China (87,5% del crecimiento
interanual del volumen exportado se explicé por China). Convertidas a toneladas res
con hueso (tn r/c/h), en total se exportaron 68,9 mil tn en enero del corriente afio,

volumen que resulté 10,8% mayor al de enero de 2020.

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna sumaron casi 200 millones de
dolares en el primer mes del afio. En la comparacion interanual se observo una caida de
12,1%. La retraccion del precio promedio mas que compenso el incremento del volumen
exportado. El precio promedio fue de 2.887 ddlares por tn r/c/h, es decir 20,6% menor al
de enero de 2020.
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A China se exportaron 35,9 mil tn pp de carne vacuna en enero de 2021 (casi 75% del
total exportado), volumen 17,7% mayor al de enero del afio pasado. Y este volumen generd
ingresos por 121,5 millones de ddlares, un monto 14,8% inferior en términos interanuales
(explic6 80% de la caida total de los ingresos por exportaciones de carne vacuna referida mas
arriba). Esto se debid, como ya destacamos en los Ultimos Informes, a la caida del precio
promedio pagado por los compradores chinos entre finales de 2019 y la primera parte de 2020,
que luego se sostuvo en torno a 3.400 dolares por tn pp. Entonces, al comparar el promedio
de enero de 2021 (3.384 ddlares por tn pp) con el promedio de enero de 2020 (4.672 ddblares
por tn pp), la caida lleg6 a 27,6% interanual.

En el arranque del afio Israel fue el segundo destino en importancia para la carne
vacuna argentina. En total se enviaron 3.833 tn pp en enero de 2021, 53,0% mas que en enero
de 2020. La facturacion ascendio a 26,5 millones de délares. En tanto, el precio promedio
experimentd una caida de 9,4% interanual y se ubic6 en 6.926 ddlares por tn pp.

Las ventas a Chile totalizaron 2.339 tn pp en enero de 2021 (4,9% del total) y ocuparon
el tercer lugar. En relacién a enero del afio pasado se observd una retraccion de 26,3%. El
precio promedio de las ventas a este pais registré una disminucién de 10,9% anual, quedando
en un nivel de 5.544 dodlares por tn pp. Segun los registros oficiales, en cuarto lugar se
ubicaron las ventas de carne vacuna a Brasil. En total, al principal socio del MERCOSUR, se
enviaron 1.674 tn pp de carne vacuna (3,5% del total), 81,2% mas que en enero de 2020.
Pero el precio promedio de estas ventas cay6 a 5.867 dolares por tn pp. De esta forma, el
valor total de las exportaciones a Brasil fue de 9,8 millones de ddlares y resultd 26,0%

mayor al generado un afo atras.

Las exportaciones a Alemania sumaron 1.155 tn pp en el primer mes del afio. En este
caso se registrd una caida de 31,0% anual. Y por estas ventas ingresaron 8,8 millones de
dolares, lo que representd una caida de 42,4% interanual. La mayor caida del valor en
relacién al volumen se explic6 por la disminucion adicional del precio promedio, que

fue de 16,5% anual (quedando en 7.640 ddlares por tn pp).

Luego de la desaceleracion observada en el primer mes de afio, en febrero el
precio promedio de la hacienda en pie comercializada en el Mercado de Liniers
experimenté un alza de 6,3% promedio mensual y queddé 82,3% por encima del

promedio registrado en febrero de 2020. Pero el ritmo de avance del valor nominal de
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la hacienda terminada continud siendo inferior al de la invernada. En los ultimos

dieciocho meses el segundo avanz6 a una velocidad de 6,0% equivalente mensual,

mientras que el primero lo hizo a un ritmo de 5,4% equivalente mensual.

En febrero de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie llegd a 146,2 pesos por
kilo vivo, ubicandose 6,3% por encima del nivel alcanzado en enero. En esta oportunidad,
fueron los MEJ, las vaquillonas, los novillos y los novillitos los que exhibieron las mayores
subas: 10,8%, 8,5%, 7,8% y 6,4% mensual, respectivamente. En tanto, las vacas y los toros
mostraron alzas inferiores al promedio general, ya que sus precios subieron 5,1% y 3,4% en

el tltimo mes.

En relacion a mayo de 2020, que fue cuando se levanté la ‘cuarentena’ mas estricta,
el precio promedio de la hacienda en pie se duplico (aumenté 102,4%). Esto implica que
recuperé toda la baja observada entre marzo y mayo del afio pasado, acumulando en la
gestion del presidente Alberto Ferndndez un alza nominal de 88,7% (vs. diciembre 2019).
Asimismo, desde que se acentud el proceso de huida del peso (finales de abril de 2018), el

valor del kilo vivo experiment6 un aumento de 427,9%.

La suba del precio de la hacienda en pie en el Mercado de Liniers continué siendo
inferior a la del precio de la invernada. A partir de julio de 2019, cuando se abandond la rigida
politica monetaria implementada por el Banco Central en octubre del afio previo (elevada tasa
de interés real), los productores recuperaron interés por recomponer existencias, y este
proceso se extendié hasta el presente, ya que el bien de cambio se convirti6 en una
herramienta para proteger el capital de trabajo. Entre julio de 2019y enero de 2021 el precio
de lainvernada aument6 a un ritmo de 6,0% equivalente mensual (186,5% entre puntas)
y el precio promedio de los animales comercializados en Liniers subi6é a un ritmo de 5,4%

equivalente mensual (acumulando un alza de 157,1% entre julio ’19 y enero ‘21).

Durante febrero de 2021, en los mostradores de las carnicerias del Area
Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) en promedio los cortes vacunos registraron un
aumento de solo 1,1%. De esta forma, el precio relativo carne vacuna/hacienda en pie
cay6 -4,9% en relacién al mes anterior y qued6 ubicado en el mismo nivel de noviembre
de 2020 y de diciembre de 2019. Hay que remontarse a 2010-2011 para encontrar un
precio relativo igual de bajo. En tanto, el precio del pollo subi6é 5,7% mensual y el promedio

de los cortes porcinos aumentd 1,8% entre enero y febrero del corriente afio. En términos
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comparativos, en el segundo mes del afio los cortes vacunos se abarataron, 4,3% con

respecto al pollo y 0,7% respecto al promedio de los cortes porcinos.

Y cuando se contrasta con abril de 2018, las subas fueron de 290,1% para el promedio
de los cortes vacunos, 297,1% para el pollo y 267,8% para el promedio de los cortes porcinos.
Esto implica que en los ultimos treinta y cuatro meses, el precio promedio de los cortes
vacunos avanzé levemente mas rapido que el precio promedio de los cortes porcinos (+6,1%),

pero fue por detras del precio del pollo (-1,8%).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En febrero de 2021 se faenaron 1,039 millones de cabezas de hacienda vacuna.
Esto implicd una recuperacién, luego de las restricciones de abastecimiento que
plantearon los conflictos gremiales de los transportistas en el primer mes del afio. Los
ingresos registrados en el Mercado de Liniers, corregidos por el nUmero de dias
laborables, también indicaron un rebote respecto a los verificados durante enero
pasado. La participacion de las hembras en la faena total se mantuvo levemente por
encima de 45%, en torno al limite superior del rango compatible con el sostenimiento

del rodeo vacuno.

En el segundo mes del afio la faena total ascendié a 1,039 millones de cabezas de
hacienda vacuna. En relacion al mes anterior, se observé un rebote de 3,8%, que se elevo a
16,8%, cuando se consideran solamente los dias laborables. En términos interanuales
experiment6é una suba de 2,6%, que fue de 5,1% al corregir la serie por el nUumero de dias
laborables. Puesto en términos absolutos, el nimero de cabezas faenadas se incremento en
25.950.

El nivel de actividad de febrero de 2021 se ubicé en el puesto N° 14 entre los Ultimos
42 febreros. Por otra parte, cuando se lo contrasta con el promedio de los febreros de 1980-

2020, resulté 3,9% superior.

La faena de machos fue de 565,1 mil cabezas en el segundo mes del afio. Superd en
5,2% el nimero de febrero de 2020, lo que implica que se faenaron 27.942 machos mas que
un afo atras. A la inversa, se observé una retraccion de 0,4% anual de la faena de hembras,
que quedd en 474,3 mil cabezas. En términos absolutos se registré una caida de casi 2.000
cabezas. En consecuencia, la participacion de las hembras en la faena total descendio
hasta 45,6% (-1,4 puntos porcentuales respecto a febrero de 2020). Al igual que en
enero, la faena de hembras se mantuvo levemente por encima del limite superior del

rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno.
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'21 provisorio.
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'21 provisorio.
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En febrero se faené un total de 167,7 mil vacas, es decir 10,0% mas que en febrero
del afio pasado (+15,3 mil cabezas). Su importancia en la faena total fue de 16,1% (+1,1
puntos porcentuales en términos interanuales). Por su parte, la faena de vaquillonas baj6é a
306,7 mil cabezas (-17,7 mil cabezas; -5,4% anual). De este modo, su patrticipacion en la

faena total descendi6 a 29,5% (-2,5 puntos porcentuales interanuales).

La apertura de la faena por denticién del animal arroj6é subas para los casos de las
hembras de 4, 6 y 8 dientes (+19,9%, +27,3% y +6,9%, respectivamente) y disminuciones
para las hembras de menos de 2 y mas de 8 dientes (-12,9% y -49,4%), al comparar los datos
de febrero de 2020 y febrero de 2021.

FAENA DE HEMBRAS Y DENTICION
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Fuente: CICCRA, con datos del Minagri. * '20/'21 provisorio.

La faena de novillos, con 83,9 mil cabezas, fue 15,0% superior a la de febrero de 2020
(+10.956 cabezas). La faena de novillitos subi6 a 465,0 mil cabezas (+3,2% anual; +14,3 mil
cabezas). Y con estos guarismos, la importancia de los novillos en la faena total subi6 a 8,1%
(+0,9 puntos porcentuales interanuales) y la de los novillitos llegé a 44,7% (+0,3 puntos

porcentuales).
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

1° bimestre de 2003 a 2021* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

. * Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En el primer bimestre de 2021 la faena de hacienda vacuna totaliz6 2,041 millones de
cabezas. Esto arrojé una caida de 5,4% interanual (-117,0 mil cabezas). La faena de machos
registré una disminucién de 3,2% anual y la de hembras, otra de 8,0% interanual. De esta
forma, la participacion de las hembras en la faena total fue de 45,5%, lo que represent6 una
contraccién de 1,3 puntos porcentuales con relacion a enero-febrero de 2020.

En lo que respecta a la produccion de carne vacuna, en febrero de 2021 fue de
237 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), lo que arrojo una suba de 3,8% mensual y
otra de 4,8% interanual (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del
animal faenado fue de 228 kilos, 2,2% superior al de febrero de 2020. Entre los ultimos 32
febreros, el del corriente afio ocupd el 5° lugar. En tanto, al contrastar con el promedio de los
febreros de 1990 a 2020, fue casi 10,0% mayor.

Al considerar el primer bimestre de 2021, la produccion de carne vacuna totalizé
465,3 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), ubicandose 3,9% por debajo del nivel

registrado en el primer bimestre del afio pasado (-18,8 mil tn r/c/h).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
2 meses de 1990-2021* - En millones de cabezas
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

est4 por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

1° bimestre de 2003 a 2021* - En % del total
63% -
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

. * Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
2 meses de 1996 a 2021* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En el primer bimestre de 2021 se produjeron 465,3 mil tn r/c/h de carne vacuna
en nuestro pais. En relacién a enero-febrero de 2020 el total producido resulté 3,9%
inferior. En consecuencia, entre los periodos considerados se volcaron al mercado 18,8

mil tn r/c/h menos.

El mercado interno habria absorbido un volumen equivalente a 331,4 mil tn r/c/h
en enero-febrero de 2021. Es decir, 10,5% menos que un afio atras. Puesto en términos
absolutos, en los primeros dos meses del afio el consumo interno habria
experimentado una contraccién equivalente a 39 mil tn r/c/h con relacién a enero-
febrero de 2020. El principal factor explicativo se encuentra en la caida del poder
adquisitivo, potenciada por el mayor nivel de desempleo, que saca a las familias del
mercado. Dicho en otros términos, las familias deben comprar carne vacuna a los
precios ‘nuevos’ con ingresos ‘viejos’, es decir todavia sin actualizar por inflacion. Con
estos guarismos, el mercado interno habria representado 71,2% de la produccion total (-5,3
puntos porcentuales interanuales), alcanzando la menor participacion en muchas décadas.
Todo esto, considerando que las exportaciones de carne vacuna totalizaron 133,9 mil tn r/c/h

en los primeros dos meses del afio (+17,8% interanual).

En enero la produccién de carne vacuna volcada al mercado interno fue de 159,4 mil
tn r/c/h, la que resulté 18,6% menor a la registrada en enero de 2020 (-36,4 mil tn r/c/h). Por
supuesto, y como se sefial6 en la seccidon N° 1 de este Informe, la caida del primer mes del
afio se explicd no solo por la retracciébn que viene mostrando el poder adquisitivo de la
poblacién, sino también por los conflictos que hubo en materia de transporte de mercaderias
durante aquel mes. En tanto, en febrero se habrian vendido al mercado interno 172 mil tn r/c/h

de carne vacuna, volumen 1,5% menor al de febrero de 2020 (-2,6 mil tn r/c/h).
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA AL MERCADO INTERNO
Promedio mensual por trim. 2011 a 2021* - En miles de tn r/c/h
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '20/'21 provisorio. 21

Cuando se extiende el periodo de andlisis, surge claramente que la faena de hacienda
vacuna orientada al abastecimiento del mercado interno viene cayendo, si bien no de forma
lineal, desde 2018, cuando las condiciones macroecondmicas cambiaron de forma sustancial,
la economia entré en recesion, cayo el nivel de empleo y el poder adquisitivo de la poblacion.
Ver grafico precedente.

En el dltimo trimestre de 2017 se volcaron al mercado interno 222 mil tn r/c/h promedio
mensual y a partir de entonces, este volumen fue descendiendo con avance y retrocesos,
hasta ubicarse en un piso de 165,9 promedio mensual en enero-febrero de 2021. Es decir, en
tres afios la produccion de carne vacuna vendida en el mercado interno se contrajo 25%. So6lo
en el tercer trimestre de 2019 los envios al mercado interno lograron superar las 200 mil tn
r/c/h promedio por mes, para luego volver a retroceder al ritmo de los vaivenes
macroeconomicos. En tanto, desde el segundo hasta el cuarto trimestre de 2020, la faena
orientada al mercado interno también mostré un proceso de recuperacion, pero nunca logré
superar las 200 mil tn r/c/h promedio mensual, como habia sucedido entre 2012 y 2018. Y
como se indico mas arriba, en el arranque de 2021 volvio a retroceder.
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Todo esto también resulta consistente con lo que muestran los precios de la hacienda

en pie y de la carne en el mostrador, analizados en la seccion N° 4 de este Informe.

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccién Exportacion | Consumo total Con:;:?; per Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total | s/faena total

12 meses de...

2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.511 313.108 2.531.403 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.094 561.926 2.504.169 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.135.908 845.877 2.290.031 51,0 27,0% 73,0%
2020 3.168.472 900.699 2.267.773 50,0 28,4% 71,6%
Var. % '20-'19 1,0% 6,5% -1,0% -2,0% 5,4% -2,0%
Var. abs. '20-'19 32.564 54.822 -22.258 =l 1,5% -1,5%
2m. de... Pr. mév. 12 m.

2015 440.290 f 31.899 408.391 57,6 7,2% 92,8%
2016 421.300 f 34.190 387.110 58,0 8,1% 91,9%
2017 432.892 f 46.402 386.490 55,3 10,7% 89,3%
2018 485.981( 67.527 418.454 58,1 13,9% 86,1%
2019 479.623] 99.690 379.933 55,3 20,8% 79,2%
2020 * ** a84.145| 113.701 370.444 50,7 23,5% 76,5%
2021 * ** 465.305 133.931 331.374 49,0 28,8% 71,2%
Var. % '21-20 -3,9% 17,8% -10,5% -3,2% 22,6% -6,9%
Var. abs. '21-20 -18.841 20.230 -39.071 -1,63 5,3% -5,3%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de '96-'21* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * '20-'21, estimado.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2021 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2021 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

En lo que respecta al consumo (aparente) de carne vacuna por habitante, en febrero
de 2021 habria sido equivalente a 49,0 kg/afio, tomando el promedio movil de los ultimos doce
meses. En comparacion con el registro de doce meses atras, experimentd una caida de 3,2%
(-1,63 kg/hab/afio). En tanto, al comparar con el pico alcanzado en febrero de 2008 (68,9
kg/hab/afio), cuando el consumo interno se vio muy favorecido por la elevadisima liquidacion
de existencias y las menores exportaciones a raiz de la politica antiganadera de aquel
entonces, la caida fue de 28,9% (-19,9 kg/hab/afio).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A febrero de '11-'21* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '20/'21 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En el inicio de 2021 el volumen exportado de carne vacuna se ubico por encima
de las 48 mil toneladas peso producto (tn pp). Fue la primera vez en la historia para un
enero, fue el noveno mes consecutivo y fue el decimoquinto mes en la historia. En total
se certificaron exportaciones por 48,2 mil tn pp, es decir 14,7% mas que en enero del
afo pasado. Casi 75% del total se dirigi6 a China (87,5% del crecimiento interanual del
volumen exportado se explic6 por China). Convertidas a toneladas res con hueso (tn
r/c/h), en total se exportaron 68,9 mil tn en enero del corriente afio, volumen que resulto

10,8% mayor al de enero de 2020.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '96-'21* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Los ingresos por exportaciones de carne vacuna sumaron casi 200 millones de
ddlares en el primer mes del afio. En la comparacion interanual se observé una caida de
12,1% (-27,3 millones de dodlares). La retraccidén del precio promedio mas que compensé el
incremento del volumen exportado. El precio promedio fue de 2.887 ddlares por tn r/c/h, es

decir 20,6% menor al de enero de 2020.

A China se exportaron 35,9 mil tn pp de carne vacuna en enero de 2021 (casi 75% del
total exportado), volumen 17,7% mayor al de enero del afio pasado. Y este volumen generé
ingresos por 121,5 millones de délares, un monto 14,8% inferior en términos interanuales (-
21,1 millones de dolares; explico 80% de la caida total de los ingresos por exportaciones de
carne vacuna referida mas arriba). Esto se debid, como ya destacamos en los ultimos
Informes, a la caida del precio promedio pagado por los compradores chinos entre finales de
2019 y la primera parte de 2020, que luego se sostuvo en torno a 3.400 ddlares por tn pp.
Entonces, al comparar el promedio de enero de 2021 (3.384 délares por tn pp) con el promedio
de enero de 2020 (4.672 délares por tn pp), la caida llegd a 27,6% interanual.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2021, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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En el arranque del afio Israel fue el segundo destino en importancia para la carne
vacuna argentina. En total se enviaron 3.833 tn pp en enero de 2021, 53,0% mas que en enero
de 2020 (7,9% del total). La facturaciéon ascendié a 26,5 millones de dolares (+38,6% anual).
En tanto, el precio promedio experimentd una caida de 9,4% interanual y se ubicé en 6.926

dolares por tn pp.

Las ventas a Chile totalizaron 2.339 tn pp en enero de 2021 (4,9% del total) y ocuparon
el tercer lugar. En relacion a enero del afio pasado se observd una retraccion de 26,3%. El
precio promedio de las ventas a este pais registré una disminucién de 10,9% anual, quedando
en un nivel de 5.544 délares por tn pp. Y con estos guarismos, la facturacion equivalié a casi
13 millones de dolares, monto que resulté 34,3% menor al del primer mes de 2020.

Segun los registros oficiales, en cuarto lugar se ubicaron las ventas de carne vacuna
a Brasil. En total, al principal socio del MERCOSUR, se enviaron 1.674 tn pp de carne vacuna
(3,5% del total), 81,2% mas que en enero de 2020. Pero el precio promedio de estas ventas
cayd a 5.867 ddlares por tn pp (-30,4% anual). De esta forma, el valor total de las
exportaciones a Brasil fue de 9,8 millones de ddlares y resulté 26,0% mayor al generado un

afo atras.

Las exportaciones a Alemania sumaron 1.155 tn pp en el primer mes del afio (2,4%
del total). En este caso se registré una caida de 31,0% anual. Y por estas ventas ingresaron
8,8 millones de dodlares, lo que representd una caida de 42,4% interanual. La mayor caida del
valor en relacion al volumen se explico por la disminucién adicional del precio promedio, que

fue de 16,5% anual (quedando en 7.640 ddlares por tn pp).

En sexto lugar se ubicaron las ventas a EE.UU., que totalizaron 889 tn pp en enero de
2021 (1,8% del total), es decir 220,9% mas que enero de 2020. La facturacion ascendié a 5,0
millones de délares y también crecio 204,6% interanual. En este caso, el precio promedio se

ubic6 en 5.657 dolares por tn pp y experimenté una baja de sélo 5,1% anual.

A los Paises Bajos se enviaron 769 tn pp de carne vacuna, volumen que result6 5,4%
inferior al de enero de 2020 (1,6% del total). El precio promedio cay6 15,4% anual y quedo
ubicado en 7.701 délares por tn pp. Por lo tanto, los ingresos descendieron a 5,9 millones de

dolares (-20,0% interanual).
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Los embarques a la Federacion Rusa fueron de sélo 411 tn pp en el primer mes del
afo (0,9% del total), ubicandose como octavo destino en importancia. En relacidn a enero de
2020 fueron 54,2% inferiores. El precio promedio pagado por los compradores rusos tuvo una
contraccion de 15,5% interanual (3.384 délares por tn pp). En consecuencia, los ingresos por

las exportaciones a este pais descendieron a 1,39 millones de dolares (-61,3% anual).

Y a ltalia se exportaron apenas 182 tn pp en enero pasado (-24,5% anual; 0,4% del
total), por un precio promedio de 8.247 ddlares por tn pp (-18,9% anual). Esto provocé que los
ingresos totales descendieran 38,7% en relacion al primer mes de 2020, totalizando 1,5

millones de délares.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2021, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'21).
EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2021, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'21).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2021, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2021, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2020 y 2021 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero de 2020 y 2021 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

Luego de la desaceleracion observada en el primer mes de afio, en febrero el
precio promedio de la hacienda en pie comercializada en el Mercado de Liniers
experimenté un alza de 6,3% promedio mensual y queddé 82,3% por encima del
promedio registrado en febrero de 2020. Pero el ritmo de avance del valor nominal de
la hacienda terminada continué siendo inferior al de la invernada. En los ultimos
dieciocho meses el segundo avanz6 a una velocidad de 6,0% equivalente mensual,

mientras que el primero lo hizo a un ritmo de 5,4% equivalente mensual.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - febrero 2021
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

En febrero de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie lleg6 a 146,2 pesos por
kilo vivo, ubicandose 6,3% por encima del nivel alcanzado en enero. En esta oportunidad,
fueron los MEJ, las vaquillonas, los novillos y los novillitos los que exhibieron las mayores
subas: 10,8%, 8,5%, 7,8% y 6,4% mensual, respectivamente. En tanto, las vacas y los toros
mostraron alzas inferiores al promedio general, ya que sus precios subieron 5,1% y 3,4% en

el dltimo mes.
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En relacion a mayo de 2020, que fue cuando se levant6 la ‘cuarentena’ mas estricta,
el precio promedio de la hacienda en pie se duplic6 (aumenté 102,4%). Esto implica que
recuperé toda la baja observada entre marzo y mayo del afio pasado, acumulando en la
gestion del presidente Alberto Ferndndez un alza nominal de 88,7% (vs. diciembre 2019).
Asimismo, desde que se acentud el proceso de huida del peso (finales de abril de 2018), el
valor del kilo vivo experimentd un aumento de 427,9%. Al desagregar por categorias, cabe
sefialar que los toros y las vacas fueron las categorias que mayores alzas de precios
experimentaron: 563,4% y 549,8%, respectivamente.

Ahorabien, laevolucion de los precios de lahacienda en piey de la carne vacuna
en el mostrador en los ultimos tres afios resulta consistente con el analisis presentado
en laseccion N° 2 de este Informe. Por un lado, desde 2019 la suba del precio de la hacienda
en pie en el Mercado de Liniers fue significativo, pero ‘siguié desde atras’ (es decir, fue inferior)
el avance del precio de la invernada. A partir de julio de 2019, cuando se abandoné la rigida
politica monetaria implementada por el Banco Central desde octubre de 2018 (reflejado en
una elevada tasa de interés real), los productores recuperaron interés por recomponer
existencias, y este proceso se extendié hasta el presente, porque luego el bien de cambio
también se convirtié en una herramienta para proteger el capital de trabajo. Entre julio de 2019
y enero de 2021 el precio de la invernada aumenté a un ritmo de 6,0% equivalente mensual
(186,5% entre puntas) Y el precio promedio de los animales comercializados en Liniers subi6
a un ritmo de 5,4% equivalente mensual (acumulando un alza de 157,1% entre julio 19 y
enero ‘21). Pero, al mismo tiempo que ocurrié este proceso, los mostradores de las
carnicerias del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) no fueron capaces de
ajustar los valores de los cortes vacunos en igual medida (s6lo el periodo de
‘cuarentena’ mas estricto mostr6 una fuerte recuperacion, que luego y rapidamente se
diluyd). Y ello queda reflejado en la evolucion del precio relativo carne vacuna/hacienda
en pie, que en febrero de 2021 fue el mismo que en noviembre de 2020 y en diciembre
de 2019. Mas aun, hay que remontarse a 2010-2011 para encontrar un precio relativo
igual de bajo (en aquel periodo la realidad se impuso frente a la politica antiganadera que
venia implementando el gobierno nacional desde 2005, y entonces la falta de hacienda hizo

que su precio saltara repentinamente).
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PRECIO RELATIVO CARNE / HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - febrero 2021
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

En el segundo mes del afio el precio en délares del animal en pie volvié a recuperarse,
sobre todo en el caso del dolar ‘libre’, cuya cotizacion se vio particularmente empujada hacia
abajo por la intervencién oficial en el mercado de titulos pubicos desde finales de octubre del
afio pasado. En relacién a enero de 2021 el precio de la hacienda en délares oficiales subi6
3,0% y se ubico en 1,649 dolares por kilo vivo. En tanto, la cotizacion en délares ‘libres’ subid
5,0% mensual y llegd a 0,984 délares por kilo vivo. Sin embargo, cuando se extiende el
periodo de analisis (febrero 2021 vs. abril 2018) se observa claramente que el valor de la
hacienda subi6 en dolares oficiales (20,6%), pero que disminuy6 en délares ‘libres’ (-27,9%),

aun considerando la intervencion oficial en el mercado de titulos sefialada mas arriba.
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - febrero 2021 - En US$ corrientes

——Hacienda - ddlares oficiales x kilo vivo

—Hacienda - ddlares 'libres' x kilo vivo

2 - Feb. '21
1,649

| Feb. '21

1 0,984

0,329
O I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I 1

E E E E E E E E E E E E E E E E
'91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 '05 '0O7 '09 '11 13 '15 '17 '19 '21
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Durante febrero de 2021, en los mostradores de las carnicerias del Area Metropolitana
de Buenos Aires (AMBA) en promedio los cortes vacunos registraron un aumento de solo
1,1%. En tanto, el precio del pollo subi6 5,7% mensual y el promedio de los cortes porcinos
aumentd 1,8% entre enero y febrero del corriente afio. En términos comparativos, en el
segundo mes del afo los cortes vacunos se abarataron, 4,3% con respecto al pollo y 0,7%

respecto al promedio de los cortes porcinos.

Y cuando se contrasta con abril de 2018, las subas fueron de 290,1% para el promedio
de los cortes vacunos, 297,1% para el pollo y 267,8% para el promedio de los cortes porcinos.
Esto implica que en los dltimos treinta y cuatro meses, el precio promedio de los cortes
vacunos avanzé levemente mas rapido que el precio promedio de los cortes porcinos (+6,1%),

pero fue por detras del precio del pollo (-1,8%).
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Febrero '21 vs. enero '21 - Var. % anual
7% -

6,3%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Febrero '21 vs. julio '19 - Var. % interanual
200% -~

173,3%

160% -

124,9%

119,5%
120% - 109.6% :

80% -

40% -

0% -

Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES

Febrero '21 vs. febrero '20 - Var. % anual
90% -

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

82%

Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Febrero '21 vs. abril '18 * - Var. % anual
450% - 428%

360%

270%

180%

90%

0%

Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desatd el proceso de fuga de capitales que se prolong6 hasta finales de 2019.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas
Feb-20 80,19 87,58 92,46 90,92 61,27 65,46 79,35
Jan-21 137,53| 146,62| 154,65/ 150,60 114,78| 131,21| 132,73
Feb-21 146,22 158,03| 164,55| 163,41 120,64| 135,71 147,07
2m21 141,87 152,32] 159,60/ 157,00 117,71| 133,46] 139,90
Var. % respecto a...
mes anterior 6,3% 7,8% 6,4% 8,5% 5,1% 3,4% 10,8%
igual mes afio ant. 82,3% 80,4% 78,0% 79,7% 96,9%| 107,3% 85,3%
Apr-18 427,9%| 402,3%| 377,0%| 412,7% 549,8%| 563,4%| 382,5%
Dec-19 88,7% 90,7% 91,0% 94,6% 90,5% 98,0% 94,9%
2m20 80,2% 78,2% 77,6% 78,7% 93,0%| 103,3% 77,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares oficiales por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Feb-20 1,31 1,43 1,51 1,48 1,00 1,07 1,29
Jan-21 1,60 1,71 1,80 1,75 1,34 1,53 1,55
Feb-21 1,65 1,78 1,86 1,84 1,36 1,53 1,66
2m21 1,63 1,74 1,83 1,80 1,35 1,53 1,60
Var. % respecto a...

mes anterior 3,0% 4,4% 3,1% 5,1% 1,8% 0,2% 7,3%
igual mes afio ant. 26,3% 25,0% 23,2% 24,5% 36,3% 43,6% 28,3%
Apr-18 20,6% 14,7% 8,9% 17,1% 48,4% 51,5% 10,2%
Dec-19 27,4% 28,8% 29,0% 31,5% 28,7% 33,7% 31,6%
2m20 25,3% 23,9% 23,5% 24,3% 34,2% 41,4% 23,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dodlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- Vacas | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Feb-20 0,968 1,057 1,116 1,097 0,740 0,790 0,958
Jan-21 0,937 0,999 1,054 1,026 0,782 0,894 0,904
Feb-21 0,984 1,064 1,107 1,100 0,812 0,913 0,990
2m21 0,961 1,031 1,081 1,063 0,797 0,904 0,947
Var. % respecto a...

mes anterior 5,0% 6,5% 5,1% 7,2% 3,8% 2,2% 9,4%
igual mes afio ant. 1,7% 0,6% -0,8% 0,2% 9,8% 15,6% 3,3%
Apr-18 -27,9%| -31,4%| -34,9%| -30,0% -11,3% -9,4%|[ -34,1%
Dec-19 -4,9% -3,8% -3,7% -1,8% -3,9% -0,1% -1,7%
2 m20 -0,0% -1,1% -1,4% -0,8% 7,1% 12,8% -1,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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