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EDITORIAL:

En enero de 2021 la faena de hacienda vacuna se ubic6 levemente por encima
del millon de cabezas. Fue uno de los peores eneros de los ultimos 42 afios. El factor
principal fue la caida de oferta de la hacienda terminada, afectada también por los
conflictos gremiales de los transportistas. La caida de la oferta en el mercado de Liniers
fue de 18,3%. La participacion de las hembras en la faenatotal se ubic6 en 45%, es decir

en el limite superior del rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno..

En el primer mes del afio la faena total ascendi6 a 1,002 millones de cabezas de
hacienda vacuna. En términos interanuales experiment6 una caida de 12,4%, que se lleg6 a
-14,4% cuando se corrige la serie por el nUmero de dias laborables. En términos absolutos se

faenaron 142.027 cabezas menos que en enero de 2020.

En la perspectiva histérica, enero de 2021 fue uno de los que menor nivel de actividad

mostro.

Laimportancia de las hembras en la faenatotal disminuy6 a 45%, lo cual implicé
una pérdida de 1,5 puntos porcentuales en relacion a enero de 2020. La faena de
hembras se mantuvo dentro del rango compatible con el sostenimiento del rodeo
vacuno por sexto mes consecutivo (igualmente, el proceso de correccion del ciclo ganadero
se inicié de forma gradual a partir de julio de 2019, cuando se abandond la restrictiva politica
monetaria encarada a partir de octubre de 2018, que habia ubicado la tasa de interés real en

un nivel muy elevado).

En lo que respecta a la produccidn de carne vacuna, en enero de 2021 se ubicé
en un nivel de 226 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), lo que arrojé una baja de 12,4%
anual (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del animal faenado se

habria mantenido en 225 kilos.

Considerando un volumen exportado de carne vacuna de 63,0 mil tn r/c/h (+1,4%
anual), el mercado interno habria absorbido un total de 163 mil tn r/c/h en el primer mes del

afo, volumen que resultaria 16,8% menor al recibido en enero de 2020. En términos absolutos
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el consumo interno se habria retraido en casi 33 mil tn r/c/h. Del total producido, el mercado

interno habria representado 72,1% (-3,8 puntos porcentuales interanuales).

El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se habria ubicado en 49,2
kg/afo, al considerar el promedio movil de los ultimos doce meses. Este guarismo resultd
3,1% menor al de doce meses atras (-1,56 kg/hab/afio). En tanto, comparado con enero de
2008, periodo en el cual el consumo se vio favorecido por la mayor liquidacion de existencias
en décadas generada a su vez por la politica antiganadera, experimentd una contraccion de
28,4%.

En 2020 las exportaciones de carne vacuna alcanzaron un nuevo récord
histoérico, al totalizar 616,2 mil toneladas peso producto (tn pp). Este volumen resulto
8,6% superior al maximo que se habia registrado en 2019 (+48,8 mil tn pp). China se
consolidé como el principal cliente, al haber comprado 3 de cada 4 toneladas de carne
vacuna exportadas por la industria frigorifica argentina. Ademas, las ventas al gigante
asiatico explicaron casi 70% del crecimiento del volumen exportado en el dltimo afio.
Medidas en toneladas res con hueso (tn r/c/h), equivalieron a 900,7 mil tn, ubicandose
6,5% por encima del maximo verificado en 2019.

En diciembre se certificaron exportaciones de carne vacuna por 49 mil tn pp. En la
comparacion con diciembre de 2019 se observo una caida de 19,7% (-12 mil tn pp). Los envios
a China experimentaron una contraccién mayor al total general (-25% anual), ubicandose en
37,3 mil tn pp. También registraron importantes caidas interanuales los embarques a
Alemania, Rusia, Paises Bajos e Italia. Por su parte, los mayores envios a Chile, Israel y, en
menor medida, Brasil, morigeraron la caida del volumen total. Al medir las exportaciones en
toneladas res con hueso (tn r/c/h), surge que en diciembre pasado el volumen total fue

eguivalente a 69.908 tn.

La facturacion por las ventas al exterior de carne vacuna fue de casi 197 millones de
dolares en el ultimo mes del afio que acaba de finalizar, resultando 45,3% inferior a la
registrada en diciembre del afio previo (-162,7 millones de doélares). Al menor volumen
embarcado, se agrego la caida de 29,5% anual del precio promedio de exportaciéon (2.815
dolares por tn r/c/h). El ajuste a la baja del precio pagado por China en los primeros meses de
2020 y su posterior mantenimiento en un nivel 30% inferior al promedio del Gltimo trimestre de
2019 (3.500 dolares por tn pp vs. 5.000 ddlares por tn pp), fue el principal factor explicativo de

la contraccion del precio promedio de exportacién en el Gltimo afo.
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Los envios a China, que como se sefialé mas arriba totalizaron 37,3 mil tn pp en
diciembre de 2020 y cayeron 25% interanual, generaron una facturacion de 127,1 millones de
dolares, la cual resulté 53,7% menor a la registrada en diciembre de 2019. El precio promedio
pagado por los compradores chinos pasé de 5.526 ddlares por tn pp en noviembre de 2019 a
3.409 dodlares por tn pp en el dltimo mes de 2020 (-38,3%).

Los ingresos por ventas al exterior de carne vacuna totalizaron 2.719,4 millones de
dblares en 2020. Se registré una caida de 12,5% anual (-389,0 millones de dodlares). El
crecimiento del volumen se vio mas que compensado por la contraccion del precio promedio,
que como ya se establecié mas arriba, se vio afectado fundamentalmente por la baja del precio
pagado por los compradores chinos entre finales de 2019 y comienzos de 2020. El precio
promedio pasé de 4.845 dolares por tn pp en 2019 a 3.713 ddlares por tn pp en 2020 (-23,4%

anual).

En un escenario de exceso de oferta de pesos, cada vez mas evidente a medida
que las restricciones y miedos asociados a la ‘cuarentena’ van quedando atras, y de
mayores costos de operacion, dados por los protocolos sanitarios que hay que
respetar, los precios ‘libres’ aceleraron su ritmo de ajuste. Y los valores de la hacienda

en piey de las carnes no fueron la excepcién.

En el mientras tanto, una vez mas el gobierno nacional recurrié a medidas
ineficaces como son los ‘acuerdos’ de precio/volumen con un sector de la economia,
confundiendo un fenédmeno de raiz macroeconémica con un problema de caracter
sectorial. La experiencia en la materia demuestra claramente que un acuerdo sectorial
no so6lo no soluciona el problema que lo dispar6 (para lo cual se requiere un plan
econdmico integral y consistente, pero ademas que resulte creible para la poblacién), sino
que ademas termina provocando mas efectos negativos a corto, mediano y largo plazo
(mas informalidad, mas distorsiones de precios relativos que llevan a sobreconsumo
inmediato y desinversion y liquidaciéon de stocks, que se traducen en una caida de la
produccion al cabo del ciclo biolégico (3 afios) y en nuevos saltos de precios relativos, con

desplome del consumo interno).

En enero de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie registr6 un alza de 3%

promedio mensual. Las mayores alzas mensuales correspondieron a los toros y vacas (8,3%
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y 5,4%, respectivamente), que fueron seguidas por las de las vaquillonas (4,0%), novillos
(2,4%), novillitos (2,1%) y MEJ (1,0%).

El aumento de enero sumado al ajuste de 85% registrado en los siete meses previos,
hizo que la suba del precio promedio de la hacienda en pie llegara a 90,4% desde que se
levanté la ‘cuarentena’ mas estricta 'y a 77,5% cuando se contrasta con el cierre de 2019. En
tanto, desde que se desaté la huida del peso a finales de abril de 2018, el valor de la hacienda
acumulé una suba de 396,5%. En todos los periodos considerados fueron toros y vacas las
categorias que mayores ajustes registraron: 178,3% y 160,3%, respectivamente, con respecto
a diciembre de 2019, y 541,4% y 518,3%, con relacién a abril de 2018. Las restantes
categorias también tuvieron aumentos significativos, de 136,7% a 143,5% respecto a
diciembre de 2019, que en la comparacion mas larga (abril 2018) todavia resultan inferiores a
los registrados por toros y vacas (335,5% a 372,6%).

Es importante sefalar que el aumento del precio de la hacienda en pie en el Mercado
de Liniers sigui6 desde atras el proceso de ajuste que registré el precio de la invernada desde
mediados de 2019 en adelante. El abandono de la rigida politica monetaria (que habia
generado una elevada tasa de interés real, incompatible con el desarrollo de un planteo
ganadero) encarada por el Banco Central entre octubre de 2018 y julio de 2019, hizo que a
partir de entonces reapareciera el interés de los productores por recomponer existencias,
fendmeno que durante 2020 se sostuvo en la busqueda por resguardar el capital de trabajo
en el bien de cambio (comportamiento légico, que también se observé en otros sectores de la
economia), a medida que se evidenciaba el exceso de oferta de pesos. Entre julio de 2019 y
diciembre de 2020 el precio de la invernada aument6 6,4% equivalente mensual (185,7%
entre puntas), mientras que el precio promedio de la hacienda negociada en el Mercado de
Liniers aument6 a un ritmo de 5,5% equivalente mensual (acumulando un alza de 149,6%

entre julio ’19 y diciembre ‘20).

Asimismo, el aumento del precio del animal en pie también resulto inferior al ajuste del
tipo de cambio libre (240,3% vs. julio 2019), al tiempo que superé al aumento del dolar oficial

(101,2%) y del nivel general de los precios mayoristas (86,4%).

En tanto, en los mostradores de las carnicerias del Area Metropolitana de Buenos Aires
(AMBA), en promedio los cortes vacunos registraron un aumento de 4,9% entre diciembre de

2020 y enero de 2021. Por su parte, el precio del pollo subi6 3,8% mensual y en promedio los
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cortes porcinos subieron 1,4% en el dltimo mes. Con estos guarismos, las subas acumuladas
en relacion a julio de 2019 llegaron a 123,7% para la carne vacuna (157,1% para la hacienda
en pie), 110,4% para el pollo y 117,5% para el promedio de los cortes porcinos. Y cuando se
contrasta con abril de 2018, las subas llegaron a 288,0% (carne vacuna; 396,5% para la

hacienda en pie), 298,5% (pollo) y 264,4% (cortes porcinos).

En consecuencia, tanto en el Ultimo mes como al comparar con julio de 2019 se
observo un encarecimiento leve de la carne vacuna respecto a las carnes aviar y porcina. En
relacion a diciembre de 2020 la carne vacuna se encarecié 1.0% con respecto al pollo y 3,5%
respecto a la carne porcina. En relacion a julio de 2019, las subas relativas fueron de 6,3% y
2,9%, respectivamente.

Pero, cuando se extiende el periodo de andlisis hasta el inicio del proceso de huida
del peso al dolar y/o bienes, surge que fue el pollo el que mas subié de precio. Entonces, la
carne vacuna registré un abaratamiento relativo al pollo de 2,6% en este periodo. En tanto, la
carne vacuna se encarecio 6,5% en relacion a la carne porcina. Y todas las carnes registraron
subas superiores al nivel general del indice de Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el
INDEC. La carne vacuna subié 35,2% respecto al nivel general del IPC, el pollo 38,8% y la
carne porcina 26,9%. Asimismo, el poder adquisitivo de los trabajadores formales cayé con
relacién a todas las carnes en este periodo de tiempo: -36,2% en el caso de de la carne

vacuna, -37,9% en el caso del pollo y -32,1% en el caso de la carne porcina.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En enero de 2021 la faena de hacienda vacuna se ubicé levemente por encima
del millébn de cabezas. Fue uno de los peores eneros de los Ultimos 42 afios. El factor
principal fue la caida de oferta de la hacienda terminada, afectada también por los
conflictos gremiales de los transportistas. La caida de la oferta en el mercado de Liniers
fue de 18,3%. La participacion de las hembras en la faenatotal se ubic6 en 45%, es decir

en el limite superior del rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno..

En el primer mes del afio la faena total ascendi6 a 1,002 millones de cabezas de
hacienda vacuna. En términos interanuales experiment6 una caida de 12,4%, que se lleg6 a
-14,4% cuando se corrige la serie por el numero de dias laborables. En términos absolutos se
faenaron 142.027 cabezas menos que en enero de 2020.

En la perspectiva historica, enero de 2021 fue uno de los que menor nivel de actividad
mostrd. Entre los Ultimos 42 eneros, fue el 33°. En tanto, al comparar con el promedio de los

eneros de 1980-2020, la faena del primer mes de 2021 fue 7,1% menor.

En enero se faenaron 551,2 mil machos, es decir 10,0% menos que en enero de 2020
(-61,0 mil cabezas). En tanto, la faena de hembras cay6 a 451,1 mil cabezas, una cantidad
15,0% menor a la de un afio atras (-79,0 mil cabezas). Todo esto hizo que la importancia
de las hembras en la faena total disminuyera a 45%, lo cual implic6 una pérdida de 1,5
puntos porcentuales en relacion a enero de 2020. La faena de hembras se mantuvo
dentro del rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno por sexto mes
consecutivo (igualmente, el proceso de correccion del ciclo ganadero se inicié6 de forma
gradual a partir de julio de 2019, cuando se abandond la restrictiva politica monetaria encarada

a partir de octubre de 2018, que habia ubicado la tasa de interés real en un nivel muy elevado).
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CICCRA
FAENA POR CATEGORIA
Enero '21 vs. enero '20 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'21 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Enero '21 vs. enero '20 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'21 provisorio.
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La faena de vacas fue de 150,0 mil cabezas, lo que arrojé una caida de 7,2% anual
(11,6 mil cabezas). Ahora, como su caida fue inferior al total general, su participacion en la
faena total subi6 a 15,0% (+0,8 puntos porcentuales en la comparacion interanual). En tanto,
la faena de vaquillonas bajé a 301,1 mil cabezas (-67,4 mil cabezas; -18,3% anual),
reduciéndose su participacién en la faena total hasta 30,0% del total (-2,2 puntos porcentuales

interanuales).

En tanto, cuando se desagrega la faena por denticion del animal, en enero de 2021
casi todas las categorias de hembras experimentaron retracciones. Las faenas de hembras
de 2, 4, 8 y de mas de 8 dientes disminuyeron 22,0%, 5,8%, 14,7% y 52,6% anual,
respectivamente. En cambio, la faena de hembras de 6 dientes mostré una variacion positiva

entre ambos periodos (+12,2% anual).

FAENA DE HEMBRAS Y DENTICION
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Fuente: CICCRA, con datos del Minagri. * '19/'21 provisorio.

Entre los machos, la faena de novillos se sostuvo en 87,8 mil cabezas en el inicio del
afo (-0,3% anual; -290 cabezas). La faena de novillitos bajé a 449,4 mil cabezas (-12,1%
anual; -62,1 mil cabezas). En consecuencia, la participacion de los novillos en la faena total
subié a 8,8% (+1,1 puntos porcentuales) y la de los novillitos se mantuvo en 44,8% (+0,1

puntos porcentuales).
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero de 2003 a 2021* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

. *Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En lo que respecta a la produccién de carne vacuna, en enero de 2021 se ubicé
en un nivel de 226 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h), lo que arrojé una bajade 12,4%
anual (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del animal faenado se
habria mantenido en 225 kilos. Entre los ultimos 26 eneros, fue el 17° nivel de produccién de

carne vacuna. Y al contrastar con el promedio de los eneros de 1996 a 2020, fue 4,0% inferior.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
1 mes de 1990-2021* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2021 - trimestral y acumulado - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
est4 por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero de 2003 a 2021* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
** | a linea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.

Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si est& por debajo implica retencién de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
1 mes de 1996 a 2021* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'21 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En el arranque de 2021 la produccion de carne vacuna sumo 226 mil tn r/c/h, es
decir que registré una caida de 12,4% anual. Esto implica que el volumen ofrecido de

carne vacuna se contrajo en 32,5 mil tn r/c/h entre ambos periodos.

Considerando un volumen exportado de carne vacuna de 63,0 mil tn r/c/h (+1,4%
anual), el mercado interno habria absorbido un total de 163 mil tn r/c/h en el primer mes del
afio, volumen que resultaria 16,8% menor al recibido en enero de 2020. En términos absolutos
el consumo interno se habria retraido en casi 33 mil tn r/c/h. Del total producido, el mercado

interno habria representado 72,1% (-3,8 puntos porcentuales interanuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con;:rr)?t(; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/ano s/faena total s/faena total

1m.de... Pr. mév. 12 m.
2015 229.005 16.168 212.837 57,5 7,1% 92,9%
2016 214.977 16.742 198.235 58,2 7,8% 92,2%
2017 233.000 23.442 209.558 55,6 10,1% 89,9%
2018 256.000 34.957 221.043 57,7 13,7% 86,3%
2019 * 255.000 50.190 204.810 55,9 19,7% 80,3%
2020 * ** 258.000 62.126 195.874 50,7 24,1% 75,9%
2021 * ** 226.000 63.000 163.000 49,2 27,9% 72,1%
Var. % '21-'20 -12,4% 1,4% -16,8% -3,1% 15,8% -5,0%
Var. abs. '21-'20 -32.000 874 -32.874 =2 3,8% -3,8%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se habria ubicado en 49,2

kg/afo, al considerar el promedio mavil de los Ultimos doce meses. Este guarismo resultd

3,1% menor al de doce meses atras (-1,56 kg/hab/afio). En tanto, comparado con enero de

2008, periodo en el cual el consumo se vio favorecido por la mayor liquidaciéon de existencias

en décadas generada a su vez por la politica antiganadera, experiment6 una contraccion de

28,4%.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A enero de '11-'21* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '20/'21 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En 2020 las exportaciones de carne vacuna alcanzaron un nuevo récord

histérico, al totalizar 616,2 mil toneladas peso producto (tn pp). Este volumen resulté

8,6% superior al maximo que se habia registrado en 2019 (+48,8 mil tn pp). China se

consolidé como el principal cliente, al haber comprado 3 de cada 4 toneladas de carne

vacuna exportadas por la industria frigorifica argentina. Ademas, las ventas al gigante

asiatico explicaron casi 70% del crecimiento del volumen exportado en el ultimo afio.

Medidas en toneladas res con hueso (tn r/c/h), equivalieron a 900,7 mil tn, ubicandose

6,5% por encima del maximo verificado en 2019.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

En diciembre se certificaron exportaciones de carne vacuna por 49 mil tn pp. En la

comparacion con diciembre de 2019 se observé una caida de 19,7% (-12 mil tn pp). Los envios

a China experimentaron una contraccién mayor al total general (-25% anual), ubicandose en

37,3 mil tn pp. También registraron importantes caidas interanuales los embarques a

Alemania, Rusia, Paises Bajos e Italia. Por su parte, los mayores envios a Chile, Israel y, en

menor medida, Brasil, morigeraron la caida del volumen total. Al medir las exportaciones en

toneladas res con hueso (tn r/c/h), surge que en diciembre pasado el volumen total fue

eguivalente a 69.908 tn.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Ene. '05-dic. '20, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

La facturacion por las ventas al exterior de carne vacuna fue de casi 197 millones de
dolares en el dltimo mes del afio que acaba de finalizar, resultando 45,3% inferior a la
registrada en diciembre del afio previo (-162,7 millones de délares). Al menor volumen
embarcado, se agreg6 la caida de 29,5% anual del precio promedio de exportacion (2.815
dolares por tn r/c/h). El ajuste a la baja del precio pagado por China en los primeros meses de
2020 y su posterior mantenimiento en un nivel 30% inferior al promedio del Gltimo trimestre de
2019 (3.500 ddlares por tn pp vs. 5.000 ddlares por tn pp), fue el principal factor explicativo de

la contraccién del precio promedio de exportacion en el dltimo afio.

Los envios a China, que como se sefial6 mas arriba totalizaron 37,3 mil tn pp en
diciembre de 2020 y cayeron 25% interanual, generaron una facturacion de 127,1 millones de
délares, la cual resulté 53,7% menor a la registrada en diciembre de 2019. El precio promedio
pagado por los compradores chinos pas6 de 5.526 ddlares por tn pp en noviembre de 2019 a
3.409 ddlares por tn pp en el ultimo mes de 2020 (-38,3%).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2020, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

En 2020 se certificaron exportaciones de carne vacuna por un total de 616,2 mil
tn pp, volumen que resulté 8,6% mayor al registrado en 2019 (+48,8 mil tn pp). Este
volumen fue equivalente a 900,7 mil tn r/c/h (+6,5% anual; +54,8 mil tn r/c/h). Los cortes
congelados representaron 85,6% de las exportaciones totales (crecieron 10,5% anual).
El restante 14,4% se integr6 con cortes enfriados, cuyo volumen registré una caida de

2,6% anual.

Los ingresos por ventas al exterior de carne vacuna totalizaron 2.719,4 millones de
dolares en 2020. Se registr6 una caida de 12,5% anual (-389,0 millones de délares). El
crecimiento del volumen se vio mas que compensado por la contraccion del precio promedio,
gue como ya se establecié mas arriba, se vio afectado fundamentalmente por la baja del precio
pagado por los compradores chinos entre finales de 2019 y comienzos de 2020. El precio
promedio pasé de 4.845 dolares por tn pp en 2019 a 3.713 ddlares por tn pp en 2020 (-23,4%

anual).

En 2020 las ventas a China volvieron a representar 75,0% del total. Se enviaron 462,3
mil tn pp de carne vacuna, es decir 8,3% mas que en 2019 (+35,6 mil tn pp). En tanto, los
ingresos por estas ventas equivalieron a 1.716,4 millones de dolares (-17,0% anual; -350,8
millones de délares). La caida del precio promedio fue de 23,4% anual, hasta quedar ubicado

en 3.713 dolares por tn pp.
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Los embarques de carne vacuna a Chile ascendieron a 32.595 tn pp en 2020. La
recuperacion registrada en el segundo semestre de 2020 permitié revertir la caida observada
en la primera parte del afio y cerrar 2020 con una suba de 7,9% anual (+2.395 tn pp). Las
ventas a Chile representaron 5,3% del total. El precio promedio de las ventas al pais
trasandino registr6 una caida de 4,4% anual, ubicAndose en 5.631 ddlares por tn pp.
Combinando el mayor volumen con el menor precio promedio, la facturacion totaliz6 183,5

millones de dolares y logré crecer 3,2% con respecto a 2019.

El tercer destino de la carne vacuna argentina fue Israel, pais al que se enviaron
27.310 tn pp en 2020, es decir 15,1% mas que en 2019 (4,4% del total). Por estas ventas se
facturé un total de 189,8 millones de ddlares (+17,5% anual). El precio promedio subi6 2,1%
interanual y se ubic6 en 6.951 dolares por tn pp.

Las exportaciones a Alemania totalizaron 21.805 tn pp en 2020 (3,5% del total). En
relacién a 2019 resultaron 15,5% inferiores. A su vez, los ingresos por estas ventas cayeron
25,6% anual, hasta ubicarse en 196,3 millones de dolares. La mayor caida del valor en
relacién al volumen fue producto de una baja del precio promedio de 11,9% anual, que quedd

ubicado en 9.005 délares por tn pp.

En 2020 EE.UU. se constituy6 en el quinto destino de exportacién mas relevante para
la industria frigorifica argentina, al haberse completado el cupo con acceso preferencial de 20
mil tn. En 2020 se embarcaron al pais del norte 20.539 tn pp de carne vacuna (+1.096,2%;
3,3% del total). La facturacion por estas ventas ascendié a 97,8 millones de dolares en el
altimo afio (+771,2%). Por su parte, el precio promedio se ubic6 en 4.763 ddlares por tn pp,
lo que arroj6 una contracciéon de 27,2% anual. Tal como ya se establecid en Informes
anteriores, la retraccion del precio promedio se explico por la inclusién de los cortes de vaca

gue hasta mayo de 2020 se enviaban a China.

En el sexto lugar se ubicé Rusia, que compré 13.998 tn pp de carne vacuna en 2020,
es decir 15,1% menos que en 2019 (2,3% del total). El precio promedio pagado por los
compradores rusos baj6 6,8% anual (3.154 ddlares por tn pp). De esta forma, los ingresos por

estas ventas bajaron a 44,1 millones de délares (-20,8% anual).
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A los Paises Bajos se vendieron 12.351 tn pp de carne vacuna en Ultimo afio, volumen
gue resulté 12,8% menor al de 2019 (2,0% del total). El precio promedio también cay6 (14,6%
anual) y se ubic6 en 8.710 délares por tn pp. De esta forma, la facturacion por estas ventas

descendi6 a 107,6 millones de dolares (-25,5% anual).

Las ventas a Brasil totalizaron 8.800 tn pp en 2020, igualando el volumen de 2019
(+0,7% anual; 1,4% del total). En tanto, el precio promedio cay6 a 7.163 ddlares por tn pp (-
9,6% anual). Por lo tanto, el valor de estas ventas disminuy6 a 63,0 millones de ddlares (-
9,0%).

Por ultimo, las exportaciones a Italia cayeron a solo 4.439 tn pp en 2020 (-38,1% anual;
0,7% del total). El precio promedio baj6 a 9.127 ddlares por tn pp (-4,9% anual). Y en conjunto
generaron una contraccion de 41,1% de los ingresos, que sumaron solo 40,5 millones de
dolares.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2020, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2020, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-diciembre de 2019 y 2020 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-diciembre de 2019 y 2020 - Distribucién % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En un escenario de exceso de oferta de pesos, cada vez mas evidente a medida
gue las restricciones y miedos asociados a la ‘cuarentena’ van quedando atras, y de
mayores costos de operacion, dados por los protocolos sanitarios que hay que
respetar, los precios ‘libres’ aceleraron su ritmo de ajuste. Y los valores de la hacienda

en piey de las carnes no fueron la excepcién.

En el mientras tanto, una vez mas el gobierno nacional recurrié a medidas
ineficaces como son los ‘acuerdos’ de precio/volumen con un sector de la economia,
confundiendo un fendmeno de raiz macroeconémica con un problema de caracter
sectorial. La experiencia en la materia demuestra claramente que un acuerdo sectorial
no sélo no soluciona el problema que lo dispar6é (para lo cual se requiere un plan
econdmico integral y consistente, pero ademas que resulte creible para la poblacién), sino
gue ademas termina provocando mas efectos negativos a corto, mediano y largo plazo
(méas informalidad, mas distorsiones de precios relativos que llevan a sobreconsumo
inmediato y desinversion y liquidacion de stocks, que se traducen en una caida de la
produccion al cabo del ciclo biolodgico (3 afios) y en nuevos saltos de precios relativos, con

desplome del consumo interno).

En enero de 2021 el precio promedio de la hacienda en pie registr6é un alza de 3%
promedio mensual. Las mayores alzas mensuales correspondieron a los toros y vacas (8,3%
y 5,4%, respectivamente), que fueron seguidas por las de las vaquillonas (4,0%), novillos
(2,4%), novillitos (2,1%) y MEJ (1,0%).

El aumento de enero sumado al ajuste de 85% registrado en los siete meses previos,
hizo que la suba del precio promedio de la hacienda en pie llegara a 90,4% desde que se
levanto la ‘cuarentena’ mas estricta y a 77,5% cuando se contrasta con el cierre de 2019. En
tanto, desde que se desatd la huida del peso a finales de abril de 2018, el valor de la hacienda
acumul6 una suba de 396,5%. En todos los periodos considerados fueron toros y vacas las
categorias que mayores ajustes registraron: 178,3% y 160,3%, respectivamente, con respecto
a diciembre de 2019, y 541,4% y 518,3%, con relacién a abril de 2018. Las restantes
categorias también tuvieron aumentos significativos, de 136,7% a 143,5% respecto a
diciembre de 2019, que en la comparacion mas larga (abril 2018) todavia resultan inferiores a

los registrados por toros y vacas (335,5% a 372,6%).
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Es importante sefalar que el aumento del precio de la hacienda en pie en el Mercado
de Liniers sigui6 desde atras el proceso de ajuste que registro el precio de la invernada desde
mediados de 2019 en adelante. El abandono de la rigida politica monetaria (que habia
generado una elevada tasa de interés real, incompatible con el desarrollo de un planteo
ganadero) encarada por el Banco Central entre octubre de 2018 y julio de 2019, hizo que a
partir de entonces reapareciera el interés de los productores por recomponer existencias,
fendmeno que durante 2020 se sostuvo en la busqueda por resguardar el capital de trabajo
en el bien de cambio (comportamiento l6gico, que también se observo en otros sectores de la
economia), a medida que se evidenciaba el exceso de oferta de pesos. Entre julio de 2019 y
diciembre de 2020 el precio de la invernada aument6 6,4% equivalente mensual (185,7%
entre puntas), mientras que el precio promedio de la hacienda negociada en el Mercado de
Liniers aument6 a un ritmo de 5,5% equivalente mensual (acumulando un alza de 149,6%

entre julio ’19 y diciembre ‘20).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - enero 2021
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

Asimismo, el aumento del precio del animal en pie también resulto inferior al ajuste del
tipo de cambio libre (240,3% vs. julio 2019), al tiempo que super6 al aumento del délar oficial

(101,2%) y del nivel general de los precios mayoristas (86,4%).
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En tanto, en los mostradores de las carnicerias del Area Metropolitana de Buenos Aires
(AMBA), en promedio los cortes vacunos registraron un aumento de 4,9% entre diciembre de
2020 y enero de 2021. Por su parte, el precio del pollo subié 3,8% mensual y en promedio los
cortes porcinos subieron 1,4% en el Gltimo mes. Con estos guarismos, las subas acumuladas
en relacion a julio de 2019 llegaron a 123,7% para la carne vacuna (157,1% para la hacienda
en pie), 110,4% para el pollo y 117,5% para el promedio de los cortes porcinos. Y cuando se
contrasta con abril de 2018, las subas llegaron a 288,0% (carne vacuna; 396,5% para la
hacienda en pie), 298,5% (pollo) y 264,4% (cortes porcinos).

En consecuencia, tanto en el Ultimo mes como al comparar con julio de 2019 se
observo un encarecimiento leve de la carne vacuna respecto a las carnes aviar y porcina. En
relacion a diciembre de 2020 la carne vacuna se encarecié 1.0% con respecto al pollo y 3,5%
respecto a la carne porcina. En relacion a julio de 2019, las subas relativas fueron de 6,3% y
2,9%, respectivamente.

Pero, cuando se extiende el periodo de analisis hasta el inicio del proceso de huida
del peso al dblar y/o bienes, surge que fue el pollo el que mas subié de precio. Entonces, la
carne vacuna registré un abaratamiento relativo al pollo de 2,6% en este periodo. En tanto, la
carne vacuna se encarecio 6,5% en relacion a la carne porcina. Y todas las carnes registraron
subas superiores al nivel general del indice de Precios al Consumidor (IPC) elaborado por el
INDEC. La carne vacuna subié 35,2% respecto al nivel general del IPC, el pollo 38,8% y la
carne porcina 26,9%. Asimismo, el poder adquisitivo de los trabajadores formales cayé con
relacién a todas las carnes en este periodo de tiempo: -36,2% en el caso de de la carne

vacuna, -37,9% en el caso del pollo y -32,1% en el caso de la carne porcina.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Enero '21 vs. diciembre '21 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Enero '21 vs. julio '19 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES

Enero '21 vs. enero '20 - Var. % anual
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Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Enero '21 vs. abril '18 * - Var. % anual
450% -
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0%

Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desatd el proceso de fuga de capitales que se prolong6 hasta finales de 2019.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- |\ oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Jan-20 77,29 83,42 87,27 84,77 60,69 65,85 78,39
Dec-20 133,54| 143,15| 151,40 144,79| 108,86 121,20( 131,42
Jan-21 137,53| 146,62| 154,65 150,60( 114,78 131,21 132,73
1m21 137,53] 146,62| 154,65/ 150,60| 114,78] 131,21 132,73
Var. % respecto a...

mes anterior 3,0% 2,4% 2,1% 4,0% 5,4% 8,3% 1,0%
igual mes afo ant. 77,9% 75,8% 77,2% 77,7% 89,1% 99,3% 69,3%
Dec-01 21.558%)| 22.318%| 21.142%| 21.445%)| 27.491%| 34.519%

1m20 77,9% 75,8% 77,2% 77,7% 89,1% 99,3% 69,3%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares oficiales por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | Novi- | Novi- | Vaqui- |\ ooo | Tores | MED
llos Ilitos | llonas

Jan-20 1,29 1,39 1,45 1,41 1,01 1,10 1,31
Dec-20 1,62 1,73 1,83 1,75 1,32 1,47 1,59
Jan-21 1,61 1,71 1,81 1,76 1,34 1,53 1,55
1m21 1,61 1,71 1,81 1,76 1,34 1,53 1,55
Var. % respecto a...

mes anterior -0,4% -1,0% -1,2% 0,6% 2,0% 4,7% -2,3%
igual mes afio ant. 24,9%| 23,4%| 24,4%| 24,7%| 32,7%| 39,8%| 18,8%
Dec-01 167,1%| 176,5%| 162,0%| 165,7%| 240,3%| 327,0%

1m20 24,9% 23,4% 24,4% 24,7% 32,7% 39,8% 18,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo

Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- |\ ooo | Toros | MED
llos llitos | llonas

Jan-20 0,954 1,029 1,077 1,046 0,749 0,813 0,967
Dec-20 0,936 1,003 1,061 1,014 0,763 0,849 0,921
Jan-21 0,940 1,002 1,057 1,029 0,785 0,897 0,907
1m21 0,940 1,002 1,057 1,029 0,785 0,897 0,907
Var. % respecto a...

mes anterior 0,5% -0,1% -0,3% 1,5% 2,9% 5,6% -1,5%
igual mes afio ant. -1,4% -2,6% -1,8% -1,6% 4,8%| 10,4% -6,2%
1m20 -1,4% -2,6% -1,8% -1,6% 4,8% 10,4% -6,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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