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EDITORIAL:

Una de las incégnitas de estos dias es la razon del aumento del precio de la

carne.

Los factores se sustentan en la macroeconomia: la falta de confianza en el peso
y fortisimos rumores y prondésticos de devaluacion, sumados a la elevadisima emision
monetaria, van socavando nuevamente la confianza de los argentinos en nuestra
moneda. El sector agropecuario no estuvo exento de esta pérdida de confianza, por lo
gue cualquier productor que enviaba unajaulade animales gordos al mercado se sentia
obligado a reponer la misma cantidad de animales vendidos sin importar el precio que
tenia que pagar por ellos. Este comportamiento elevé el precio del ternero de destete
desde un precio de 100/105 $/kg en marzo hasta los 150/155 $kg hoy.

Por otro lado, la sequia generalizada en Sudamérica generé un importante
aumento del precio de las “commodities” agropecuarios: el precio del maiz pasé6 de

costar 8 $/kg en marzo a costar 15 $/kg en la actualidad.

La combinacion de estos dos elementos convirtié el negocio de engorde a corral
en un negocio inviable. Por lo tanto, aquel productor que repuso los animales gordos
vendidos los llevé arecriar a campo, sistema mucho méas econémico y también mucho
mas lento en la ganancia de peso de los animales. Esto explica la menor oferta de

animales engordados a corral para consumo interno que se evidencia en estos dias.

Seguramente quien vea el volumen de faena de noviembre asegurara que no hay
falta de oferta, pero si tomamos los nameros porcentuales de exportaciones de marzo,
vera que se exportd en aquel mes 25,8% del total producido de carne, en tanto en
octubre ese porcentaje fue de 30,6%. Es decir, la presion de la demanda de exportacion
aumentd su importancia en 4,8 puntos porcentuales, con lo cual las exportaciones

presionan sobre el precio de la hacienda que normalmente va a el consumo.

Con la caida del precio de las ventas a China del presente afio, parece dificil
explicar que haya exportadores que paguen por la hacienda precios que el resto de la

industriano puede pagar. Es entonces casi obligatorio preguntarse si, en lugar de hacer
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un negocio de exportacion, lo que hacen algunos operadores no sera un negocio
financiero, subfacturando sus precios de ventay aprovechando el diferencial de precio

de los diferentes tipos de cambio.

Durante noviembre de 2020 la industria frigorifica mantuvo el elevado nivel de
actividad de los meses previos. En total faend 1,243 millones de cabezas de hacienda
vacuna. En lo que respecta a la participacion de las hembras en la faena total, se ubico
en 45,2%, manteniéndose dentro del rango compatible con el sostenimiento del rodeo
vacuno, si bien el proceso de correccion comenzé de forma gradual desde que se abandoné

el esquema cambiario/monetario implementado durante la gestion de Guido Sandleris.

En noviembre la faena total ascendi6 a 1,243 millones de cabezas de hacienda vacuna.
La comparacién con octubre arrojo una suba de 1,7%, qué al ser corregida por el nUmero de
dias laborables, fue de 8,6%. En la comparacion interanual, la actividad frigorifica mostré un
crecimiento de 3,1%.

En los primeros once meses de 2020 se faenaron 12,81 millones de cabezas de

hacienda vacuna, es decir 1,2% mas que en enero-noviembre del afio pasado.

En noviembre de 2020 se produjeron 285 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h)
de carne vacuna. En comparacién con igual mes del afio pasado se observé una suba
de 4,6% (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del animal faenado

aumentod 1,5% anual, hasta ubicarse en 229 kilos.

En el acumulado de 2020 la produccién de carne vacuna ascendi6 a 2,9 millones de

tn r/c/h de carne vacuna, superando en 1,8% a la produccion de enero-noviembre de 2019.

En enero-noviembre de 2020 la produccion de carne vacuna fue de 2,9 millones

de tn r/c/h y experimentd un crecimiento de 1,8% anual.

Las exportaciones de carne vacuna habrian ascendido a 816,2 mil tn r/c/h en los
primeros once meses del afio, o que arrojo un crecimiento interanual de 8%. La participacion
de los embarques al exterior en el total producido habria ascendido a 28,1%, convirtiéndose

en la mas alta de las ultimas décadas.
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En tanto, el mercado interno habria absorbido 2,087 millones de tn r/c/h en enero-
noviembre de 2020. En relacién a enero-noviembre de 2019 se habria registrado una caida
de 0,5% interanual. Del total producido, el mercado interno habria representado 71,9% (-1,6

puntos porcentuales interanuales).

El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante habria llegado a 50,2 kg/afio en
noviembre (considerando el promedio movil de los ultimos doce meses). En la comparacion

interanual se habria registrado una contraccion de 1,5%.

Las cifras provisorias sefialaron que en octubre las exportaciones de carne
vacuna equivalieron a 59,3 mil toneladas peso producto (tn pp). En relacion a octubre
de 2019 el volumen exportado exhibié una caida de 9,6%. Las menores ventas a Rusia,
Alemania y China explicaron 81% de la contraccion del volumen exportado entre los

dos dltimos octubres.

En tanto, los embarques a EE.UU. volvieron adescender en octubre con relacidon
a septiembre, hasta ubicarse en 552 tn pp. Esto se debié a que ya se cubrid el
contingente de 20.000 tn pp de acceso preferencial. También se observaron bajas de
los envios a Israel, Rusia, Chile, Paises Bajos, Italia y Alemania. Pero, todas estas
caidas fueron compensadas por la recuperacion de las exportaciones a China. En
octubre totalizaron 49 mil tn pp (81,7% del total), superando en 15,3% a las de
septiembre (+6,5 mil tn pp). Igualmente, en la comparacién interanual todavia fueron

levemente menores (-1,4% anual).

En octubre se facturaron 170,4 millones de ddélares por las ventas de carne
vacuna a China, es decir 34,1% menos que en octubre de 2019. A la leve baja de 1,4%
del volumen exportado, se sumé el menor precio promedio. Es importante sefialar que
en octubre de 2019 se pag6 un promedio de 5.198 doélares por tn pp y en octubre de
2020 sélo se percibieron 3.476 dolares por tn pp (-33,1%). No obstante lo cual, es
importante también tener en cuenta que hace cinco meses que se encuentra

estabilizado en torno a un promedio de 3.452 ddlares por tn pp.

En enero-octubre de 2020 las exportaciones de carne vacuna totalizaron 500,4
mil tn pp, superando en 11,8% a los envios registrados en el mismo lapso de 2019. Las

exportaciones fueron equivalentes a 730,9 mil tn r/c/h.
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Los ingresos por ventas al exterior sumaron 2.244,0 millones de délares y se ubicaron
6,9% por debajo de los ingresos generados en enero-octubre del afio pasado. El crecimiento
del volumen se vio mas que compensado por la caida del precio promedio, traccionado
principalmente (aunque no Unicamente) por la baja que aplicaron los frigorificos chinos desde
finales de 2019. El precio promedio pasé de 5.390 ddlares por tn pp en enero-octubre de 2019

hasta 4.485 dolares por tn pp en enero-octubre de 2020 (-16,8% anual).

En noviembre de 2020 ingresaron al Mercado de Liniers 120.414 cabezas de
ganado vacuno, apenas 3,6% mas que en octubre y 5,4% menos que en noviembre del
afio pasado.

En este contexto, el exceso de oferta de pesos que existe en la economia
argentina permitié que el precio promedio de la hacienda en pie subiera 10,8% con
relacién a octubre y acumulara una suba de casi 50% en los ultimos cinco meses. Esto
mas que compensod la caida transitoria observada durante el periodo de ‘cuarentena’
mas estricta, que fue de 8,3% (mayo vs. marzo), con lo cual el valor de animal en pie
acumulé una suba de 37,0% con relacién a marzo de este afio y de 43,7% con respecto
al cierre de 2019.

Aun asi, el precio de la hacienda terminada todavia crecié menos gue el precio
de la invernada (también explicado por el interés por resguardar el capital de trabajo en el
bien de cambio). Entre julio de 2019 y octubre de 2020 el precio de lainvernada aumento
5,5% equivalente mensual (121,9% entre puntas), al tiempo que el precio promedio de la
hacienda negociada en el Mercado de Liniers aument6 a un ritmo de 4,7% equivalente
mensual (acumulando un alza de 108,2% entre julio ’19 y noviembre ‘20 ). Un factor que
puede explicar la diferencia de las velocidades de aumento es la disminucion del poder
de compra del salario, que le puso un limite a la industria consumera para convalidar
mayores subas de la hacienda. En el frente externo, luego de los picos observados en
el segundo semestre del afio pasado, la industria argentina también enfrent6 una baja
del precio promedio en doélares de 20% en la primera parte del corriente afio,
manteniéndose el mismo relativamente estable en los Gltimos siete meses (en torno a
2.900 délares por tn r/c/h).
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

Durante noviembre de 2020 la industria frigorifica mantuvo el elevado nivel de
actividad de los meses previos. En total faené 1,243 millones de cabezas de hacienda
vacuna, resultando ser el 4° noviembre mas elevado de los Ultimos 41 noviembres. En
lo que respecta a la participacion de las hembras en la faena total, se ubicd en 45,2%,

manteniéndose dentro del rango compatible con el sostenimiento del rodeo vacuno.

En noviembre la faena total ascendié a 1,243 millones de cabezas de hacienda vacuna.
La comparacién con octubre arrojé una suba de 1,7%, qué al ser corregida por el nimero de
dias laborables, fue de 8,6%. En la comparacion interanual, la actividad frigorifica mostré un
crecimiento de 3,1%. En términos absolutos se faenaron 36.931 cabezas mas que en
noviembre de 2019.

En la perspectiva histérica, la faena de noviembre fue la 4° mas elevada, superada
sélo por las de los mismos meses de 2007, 2009 y 2006. En tanto que, al compararla con el
promedio de los noviembres de 1980-2019, la faena del ultimo mes fue 15,9% mayor.

La faena de machos fue de 681,2 mil cabezas y se ubicd 6,6% por encima de la
registrada en noviembre de 2019 (+42,1 mil cabezas). A la inversa, la faena de hembras
totalizé 561,6 mil cabezas, lo que arrojé una leve baja de 0,9% anual (-5,2 mil cabezas). En
consecuencia, la importancia de las hembras en la faena total se ubicdé en 45,2%,
arrojando una caida de 1,8 puntos porcentuales con relacién al undécimo mes del afio
pasado. Esto implica que se mantuvo dentro del rango compatible con la sostenimiento
del rodeo vacuno por cuarto mes consecutivo, si bien el proceso de correccion comenzo
de forma gradual desde que se abandoné el esquema cambiario/monetario implementado

durante la gestion de Guido Sandleris.

En noviembre pasado se faenaron 188,5 mil vacas, nimero apenas 0,7% inferior al de
noviembre de 2019 (-1.329 cabezas). La participacién de las vacas en la faena total bajo hasta
15,2% (-0,6 puntos porcentuales en la comparacion interanual). Por su parte, la faena de
vaquillonas totaliz6 373,1 mil cabezas (-3.558 cabezas; -0,9% anual) y su participacién en la

faena total bajé a 30,0% del total (-1,2 puntos porcentuales interanuales).
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FAENA POR CATEGORIA
Noviembre '20 vs. noviembre '19 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Noviembre '20 vs. noviembre '19 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.
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Desagregada por denticién del animal faenado, en abril-noviembre de 2020 se registrd
una contraccién casi generalizada de las hembras. Las faenas de 2, 4, 6 y de mas de 8 dientes
disminuyeron 2,5%, 8,5%, 28,1% y 43,2% anual, respectivamente. En tanto, sélo la faena de

hembras de 8 dientes mostré una variacién positiva entre ambos periodos (+13,4% anual).

FAENA DE HEMBRAS Y DENTICION
Participacion s/faena total

60%
m Abr-nov. '19 % S
50% : g 2
m Abr-nov. 20 <
40%
30% ¢
© o
S oS
S °
20% £ 3
5 5 L g S
10% °° r\ ,C\> ‘i\c c
® R
— o
0% | [—
Total

Fuente: CICCRA, con datos del Minagri. * '19/'20 provisorio.

Faena clasificada por denticion
Hembras Hembras Hembras Hembras Hembras Hembras

Denticion
2 r 4 r 6 r 8 >8 Total
participacion % sobre faena total

Abr-nov.'19 7 20,6%" 8,5%" 7,0%" 11,2%" 1,3%" 48,6%
Abr-nov.'20 " 20,1%" 7.8%" 5,1%" 12,6%" 0,7% 46,3%
Var. anual

(ptos.

porcentuales) -0,6% -0,7% -2,0% 1,5% -0,5% -2,3%

cabezas
Abr-nov.'19 7 1.963.316"7  811.123"  669.848" 1.063.4887  120.038" 4.627.814
Abr-nov. 20 7 1.914.282"  742.338"  481.606" 1.205.971" 68.178  4.412.374
Var. anual -2,5% -8,5% -28,1% 13,4% -43,2% -4,7%

r

Fuente: CICCRA, con datos del Minagri.

En lo que respecta a la faena de novillos, en noviembre mostr6 una caida de 2.756
cabezas, es decir una retraccion de 2,7% anual, hasta ubicarse en 100,8 mil cabezas. En
tanto, la faena de novillitos subié a 560,7 mil cabezas, es decir 8,5% anual (+44,2 mil cabezas).
En consecuencia, la participacion de los novillos en la faena total bajo a 8,1% y la de los

novillitos subié a 45,1% (+2,3 puntos porcentuales).
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En los primeros once meses de 2020 se faenaron 12,81 millones de cabezas de
hacienda vacuna, es decir 1,2% mas que en enero-noviembre del afio pasado (+152,2
mil cabezas). Puesta en la perspectiva ‘historica’ (Gltimos 41 afos), la faena acumulada en
2020 se ubico en el puesto N° 9 y superd en 8,2% al promedio de los enero-noviembre de
1980 a 2019.

Se faeno un total de 6,87 millones de machos, es decir 5,6% mas que en los primeros
once meses de 2019 (+363,2 mil cabezas). En tanto, la faena de hembras baj6 a 5,94 millones
de cabezas, lo que arroj6 una baja de 3,4% anual (-211,0 mil cabezas). Por lo tanto, la
participacion de las hembras en la faena total bajo a 46,3% (-2,2 puntos porcentuales). Este
guarismo resulta superior al intervalo consistente con el mantenimiento del stock vacuno, pero
es importante sefalar que descendiendo en forma gradual desde la primavera de 2019 y en

los Ultimos cuatro meses ya se ubicé dentro de ese rango.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

539 Enero-noviembre de 2003 a 2020* - En % del total
-

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

. *Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En noviembre de 2020 se produjeron 285 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h)
de carne vacuna. En comparacién con igual mes del afio pasado se observo una suba

de 4,6% (sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del animal faenado
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aumenté 1,5% anual, hasta ubicarse en 229 kilos. La produccion del ultimo mes fue la
2° mas elevada de los ultimos 25 noviembres (superada sélo por la del mismo mes de
2007) y al contrastarla con el promedio de los noviembres de 1996 a 2019, result6 18,6%

mayor.

En el acumulado de 2020 la produccién de carne vacuna ascendié a 2,9 millones de
tn r/c/h de carne vacuna, superando en 1,8% a la produccién de enero-noviembre de 2019.
La cantidad ofrecida de carne vacuna se ampli6 en 50,6 mil tn r/c/h en la comparacion
interanual. Fue la 3° produccion de carne vacuna mas alta de los ultimos 25 enero-noviembre

(s6lo superado por las producciones de los primeros once meses de 2009 y 2007).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas

—Faena mensual

—Promedio semestal
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO

En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

Noviembre 2020 10



CICCRA Documento N° 238

FAENA DE HACIENDA VACUNA
11 meses de 1990-2020* - En milrlé)nes de cabezas

15 - - .
12 N eNmem e ] 2 ié;%"-j__
=1 i o Snn=M
9 _
6 _
3 _
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
90 93 96 99 01 03 05 07 09 11 14 20
Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
360 -
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
11 meses de 1990 a 2020* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2020 - trimestral y acumulado - En % del total
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Las lineas negras delimitan la banda dentro de |la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio. :«'
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63%

53%

43%

33%

23%

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-noviembre de 2003 a 2020* - En % del total

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
** | a linea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.

Si la barra estéa por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencién de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
11 meses de 1996 a 2020* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En enero-noviembre de 2020 la produccion de carne vacuna fue de 2,9 millones
de tn r/c/h y experimenté un crecimiento de 1,8% anual. De esta forma, el volumen

ofrecido de carne vacuna se amplié en 50,6 mil tn r/c/h entre ambos periodos.

Las exportaciones de carne vacuna habrian ascendido a 816,2 mil tn r/c/h en los
primeros once meses del afio, lo que arrojé un crecimiento interanual de 8% (+60,4 mil tn
r/c/h). La participacién de los embarqgues al exterior en el total producido habria ascendido a
28,1% (+1,6 puntos porcentuales interanuales), convirtiéndose en la mas alta de las dltimas

décadas.

En tanto, el mercado interno habria absorbido 2,087 millones de tn r/c/h en enero-
noviembre de 2020. En relacién a enero-noviembre de 2019 se habria registrado una caida
de 0,5% interanual, que en términos absolutos habria sido de casi 10 mil tn r/c/h. Del total
producido, el mercado interno habria representado 71,9% (-1,6 puntos porcentuales

interanuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con::;t(; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.846.000 313.108 2.532.892 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.000 561.926 2.504.074 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.134.000 845.877 2.288.123 50,9 27,0% 73,0%
Var. % '19-'18 2,2% 50,5% -8,6% -9,5% 47,3% -10,6%
Var. abs. '19-'18 68.000 283.951 -215.951 -5,4 8,7% -8,7%
11 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 2511735 189.663 2.322.072 58,7 7,6% 92,4%
2016 2.405.823 f 210.526 2.195.297 55,1 8,8% 91,2%
2017 2.598.000 283.195 2.314.805 57,6 10,9% 89,1%
2018 2.814.000] 502.712 2.311.288 56,9 17,9% 82,1%
2019 * 2.853.000 f 755.800 2.097.200 51,0 26,5% 73,5%
2020 * ** 2.903.618 816.208 2.087.410 50,2 28,1% 71,9%
Var. % '20-'19 1,8% 8,0% -0,5% -1,5% 6,1% -2,2%
Var. abs. '20-'19 50.618 60.408 -9.791 -0,8 1,6% -1,6%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * 1° trim. '20, estimado.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
11 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
11 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante habria llegado a 50,2 kg/afio en
noviembre (considerando el promedio maovil de los Ultimos doce meses). En la comparacion
interanual se habria registrado una contraccion de 1,5% (-0,8 kg/hab/afio). En tanto, en los
ualtimos tres afios la baja llegé a 12,7% (7,3 kg/hab/afio).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A noviembre de '11-'20* - Promedio mévil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '19/'20 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

Las cifras provisorias sefialaron que en octubre las exportaciones de carne
vacuna equivalieron a 59,3 mil toneladas peso producto (tn pp). En relacién a octubre
de 2019 el volumen exportado exhibié una caida de 9,6% (-6,3 mil tn pp). Las menores
ventas a Rusia, Alemania y China explicaron 81% de la contraccion del volumen
exportado entre los dos ultimos octubres. Expresadas en toneladas res con hueso
equivalentes (tn r/c/h), las exportaciones de carne vacuna equivalieron a 85.293 tn y

resultaron 11,1% menores a las de un afio atras (-10,8 mil tn r/c/h).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-octubre '20, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

En lo que respecta a la facturacion por las exportaciones de carne vacuna, en el
décimo mes del afio fue de 239,5 millones de ddlares. Esto implicd una baja de 34,2% anual,
producto del menor volumen (-11,2%) y de la retraccion del precio promedio (-25,8% anual).

En comparacion con octubre de 2019 se dejaron de facturar 124,2 millones de délares.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '96-'20* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Los embarques a EE.UU. volvieron a descender en octubre con relacién a
septiembre, hasta ubicarse en 552 tn pp. Esto se debié a que ya casi se cubrid el
contingente de 20.000 tn pp de acceso preferencial. También se observaron bajas de

los envios a Israel, Rusia, Chile, Paises Bajos, Italiay Alemania.

Pero, todas estas caidas fueron compensadas por la recuperacion de las
exportaciones a China. En octubre totalizaron 49 mil tn pp (81,7% del total), superando
en 15,3% a las de septiembre (+6,5 mil tn pp). Igualmente, en la comparacién interanual

todavia fueron levemente menores (-1,4% anual).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CHINA Y EE.UU.
2017-2020, mensual - En tn pp
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

En octubre se facturaron 170,4 millones de délares por las ventas de carne
vacuna a China, es decir 34,1% menos que en octubre de 2019. A la leve baja de 1,4%
del volumen exportado, se sumé el menor precio promedio. Es importante sefialar que
en octubre de 2019 se pag6 un promedio de 5.198 ddélares por tn pp y en octubre de
2020 sélo se percibieron 3.476 dolares por tn pp (-33,1%). No obstante lo cual, es
importante también tener en cuenta que hace cinco meses que se encuentra

estabilizado en torno a un promedio de 3.452 d6lares por tn pp.
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En enero-octubre de 2020 las exportaciones de carne vacuna totalizaron 500,4
mil tn pp, superando en 11,8% alos envios registrados en el mismo lapso de 2019 (+52,9
mil tn pp). Las exportaciones fueron equivalentes a 730,9 mil tn r/c/h (+9,2% anual; +61,5 mil
tn r/c/h). Del total exportado, 85,4% correspondi6 a cortes congelados, los que exhibieron un
crecimiento de 14,1% interanual. En tanto, el restante 14,6% correspondio a cortes enfriados,

cuyo volumen registré una retraccion de 3,0% interanual.

Los ingresos por ventas al exterior sumaron 2.244,0 millones de délares y se ubicaron
6,9% por debajo de los ingresos generados en enero-octubre del afio pasado (-167,5 millones
de dolares). El crecimiento del volumen se vio mas que compensado por la caida del precio
promedio, traccionado principalmente (aunque no Unicamente) por la baja que aplicaron los
frigorificos chinos desde finales de 2019. El precio promedio paso6 de 5.390 dolares por tn pp
en enero-octubre de 2019 hasta 4.485 dolares por tn pp en enero-octubre de 2020 (-16,8%

anual).

Las exportaciones a China totalizaron 369,9 mil tn pp de carne vacuna, es decir
12,2% mas que en enero-octubre del afio pasado (+40,3 mil tn pp). Representaron 73,9%
del total exportado por los frigorificos argentinos. Estos embarques generaron ingresos
por 1.394,7 millones de délares (-9,3% anual). El precio promedio baj6é a 3.770 ddlares por tn

pp, resultando casi 20% inferior al promedio de enero-octubre de 2019.

Los envios a Chile sumaron 25.428 tn pp de carne vacuna en los primeros diez meses
del afio. La recuperacién de los Ultimos cuatro meses permitié que en la comparacion con los
primeros diez meses de 2019 la suba interanual llegara a 1,1% (las ventas a Chile
representaron 5,1% del total). El precio promedio registré una suba de caida de 2,4% anual y
se ubic6 en 5.634 dolares por tn pp. La facturacion fue de 143,3 millones de délares (-1,4%

anual).

Israel compré 22.895 tn pp en enero-octubre de 2020, lo que arroj6é una suba de 5,6%
anual (4,6% del total). Se facturaron 160 millones de dodlares (+8,9% anual). El precio

promedio se ubic6 en 6.981 ddélares por tn pp (+3,2% anual).

El cuarto destino en importancia continu6 siendo EE.UU. Al mercado norteamericano
se enviaron 19.724 tn pp de carne vacuna en los primeros diez meses del afio. Su

participacion en el total subié hasta 3,9%. La facturacion fue de 93,3 millones de délares y el
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precio promedio se ubicd en 4.731 délares por tn pp (-26,8% interanual). La contraccion del
valor unitario que se registro en los Ultimos meses fue traccionada por la inclusion de los cortes

de vaca exportados a EE.UU.

En el caso de Alemania, las exportaciones totalizaron 19.078 tn pp en los primeros
diez meses de 2020 (3,8% del total). La caida interanual fue de 11,1%. Los ingresos por estas
ventas bajaron a 177,7 millones de ddlares y resultaron 21,1% menores a los del mismo
periodo de 2019. El precio promedio se ubicé en 9.312 ddlares por tn pp (-11,3%).

Rusia compr6 un total de 13.249 tn pp en lo que transcurrié de 2020, volumen que
result6 4,3% menor al de enero-octubre de 2019 (2,6% del total). Asimismo, el precio promedio
descendi6 7,1% anual (3.155 délares por tn pp). De esta forma, los ingresos por estas ventas
bajaron a 41,8 millones de ddlares (-11,2% anual).

A los Paises Bajos se envi6 un total de 10.889 tn pp en enero-octubre de 2020, lo que
arrojé una caida de 4,8% anual (2,2% del total). El precio promedio cay6 14,4% anual y quedé
en 8.972 délares por tn pp. La facturaciéon disminuy6é a 97,7 millones de délares (-18,6%

anual).

Las exportaciones a Brasil descendieron a 5.964 tn pp en los primeros diez meses del
afo (-12,8% anual; 1,2% del total) y el precio promedio cay6 a 7.481 ddlares por tn pp (-4,7%

anual). Por lo tanto, los ingresos disminuyeron hasta 44,6 millones de délares (-16,9%).

Finalmente, los embarques a Italia se redujeron a 4.183 tn pp de carne vacuna en los
primeros diez meses del afio (-31,6% anual; 0,8% del total). En tanto, el precio promedio se
ubic6 en 9.244 ddlares por tn pp (-5,2% anual). Todo junto explicé la caida de 35,1% anual de

los ingresos por estas exportaciones, que totalizaron 38,7 millones de délares.

Noviembre 2020 23



CICCRA Documento N° 238

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En millones de US$
440

400
360
320
280
240
200
160
120

80

40

E F M A M J J A S O N D
Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).

Noviembre 2020 24



CICCRA Documento N° 238

PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2005-2020, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
2017-2020, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-octubre de 2019 y 2020 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-octubre de 2019 y 2020 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En noviembre de 2020 ingresaron al Mercado de Liniers 120.414 cabezas de
ganado vacuno, apenas 3,6% mas que en octubre y 5,4% menos que en noviembre del
afio pasado. Si bien hubo mayor movimiento que en los noviembre de 2016 a 2018, en
la perspectiva historica fue el 20° noviembre de los ultimos 28. En este contexto, el
exceso de oferta de pesos que existe en la economia argentina permitié que el precio
promedio de la hacienda en pie subiera 10,8% con relacion a octubre y acumulara una
suba de casi 50% en los ultimos cinco meses. Esto mas que compensé la caida
transitoria observada durante el periodo de ‘cuarentena’ mas estricta, que fue de 8,3%
(mayo vs. marzo), con lo cual el valor de animal en pie acumulé una suba de 37,0% con
relacion a marzo de este afio y de 43,7% con respecto al cierre de 2019. Aun asi, el
precio de la hacienda terminada todavia crecié menos que el precio de la invernada
(también explicado por el interés por resguardar el capital de trabajo en el bien de cambio).
Entre julio de 2019 y octubre de 2020 el precio de la invernada aumentd 5,5%
equivalente mensual (121,9% entre puntas), al tiempo que el precio promedio de la
hacienda negociada en el Mercado de Liniers aumenté a un ritmo de 4,7% equivalente
mensual (acumulando un alza de 108,2% entre julio ’19 y noviembre 20 ). Un factor que
puede explicar la diferencia de las velocidades de aumento es la disminucion del poder
de compra del salario, que le puso un limite a la industria consumera para convalidar
mayores subas de la hacienda. En el frente externo, luego de los picos observados en
el segundo semestre del afio pasado, la industria argentina también enfrenté una baja
del precio promedio en doélares de 20% en la primera parte del corriente afio,
manteniéndose el mismo relativamente estable en los Gltimos siete meses (en torno a
2.900 délares por tn r/c/h).

El precio promedio de la hacienda en pie registré6 un aumento de 10,8% mensual, con
lo cual ya més que se duplicé con relacion a julio de 2019 (108,2%). Desde el mes previo a
las PASO, el precio de la hacienda en pie crecié a menor ritmo que el tipo de cambio libre
(245,3%), pero ya super6 el aumento del délar oficial (87,9%) y también el aumento del nivel
general de los precios mayoristas (70,9%). Entre octubre y noviembre fueron las vaquillonas,
novillitos y novillos los que lideraron el proceso de subas (13,7%, 13,1% y 12,7%,
respectivamente). En tanto, los MEJ, toros y vacas mostraron alzas de 11,4%, 11,2%y 7,1%.

Al contrastar con julio de 2019, las subas acumuladas de los toros y vacas llegaron a 141,4%
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y 121,2%, seguidos por los MEJ (107,5%), novillos (94,8%), vaquillonas (92,7%) y novillitos
(90,2%).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - noviembre 2020
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - noviembre 2020 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.
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El precio promedio en ddlares oficiales llegd a US$ 1,395 por kilo vivo en el undécimo
mes del afio, mientras que cotizé a US$/kg 0,750, cuando se toma el délar ‘libre’ (Contado

Con Liquidacién).

En un escenario de alza continuada del valor de la hacienda en pie, en los
mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) las primeras dos
mediciones del mes mostraron una suba acumulada de 5,4% con relacién a octubre. De
esta forma, en los Ultimos cinco meses la carne vacuna registré una suba de 12,7%, que llego
a 31,1% cuando se contrasta con febrero (Ultimo mes pre ‘cuarentena’). En el caso del pollo,
el precio subi6 1,7% mensual en las primeras mediciones de noviembre, 18,6% en los Ultimos
cinco meses y acumuld un alza de 29,8% entre puntas de la ‘cuarentena’. Y el precio promedio
los cortes porcinos subi6 2,4% en el ultimo mes, acumulando subas de 37,5% en los ultimos

cinco meses y de 38,6% en los Ultimos nueve meses.

Si bien en noviembre el precio promedio de los cortes vacunos subi6 en relacion al
pollo y al promedio de los cortes porcinos, en julio-noviembre y en los nueve meses de
‘cuarentena’, el precio promedio de los cortes vacunos bajé en términos relativos. Entre
octubre y lo que va de noviembre de 2020 el alza promedio de los cortes vacunos fue de 3,6%

con respecto al pollo y de 3,0% con relacién a los cortes porcinos
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