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EDITORIAL:

Aungue pueda parecer redundante, no puedo dejar de hacer mencion a que, a
pesar de llevar 200 dias de cuarentena, el sector en su conjunto ha mostrado una
seriedad y seguridad acorde a la necesidad del pais y en ningn momento se produjo
la m&s minima falta de carne ni en las carnicerias ni el mercado externo. El esfuerzo
realizado por trabajadores, industriales, comercializadores, productores ganaderos y
transportistas para enfrentar la posibilidad de contagio, debe ser agradecido por la

sociedad toda.

En septiembre se faenaron 1,25 millones de cabezas de hacienda vacuna. En
comparacion con agosto, el nimero fue 8,5% superior, pero cuando se corrige por el
numero de dias laborables, la variacion fue de s6lo 1,7%. En la comparacidn interanual,
la suba de 3,2% se convirtié en una caida de 1,1% al corregirse por el numero de dias
laborables. La desagregacién por sexo volviéo a mostrar una recuperacion de la faena
de machosy, en consecuencia, unamenor importanciade las hembras en lafaenatotal,

gue en esta oportunidad fue de 44,7%.

La importancia de las hembras en la faena total volvid a ubicarse en 44,7%, un
guarismo similar al registrado el mes pasado y también en agosto de 2018, el ultimo
mes antes de que se pusiera en marcha la politica monetaria/cambiaria que llevo al
proceso de reduccion de existencias observado hasta agosto de 2019. Esto implica que
por segundo mes consecutivo, la importancia de las hembras en la faena total se
mantuvo dentro del intervalo que es consistente con el mantenimiento del stock de

hacienda vacuna.

En los primeros nueve meses del afio se faen6 un total de 10,365 millones de
cabezas de hacienda vacuna. En la comparacion interanual se observo un crecimiento
de 2,2% (+221,4 mil cabezas).

En los primeros nueve meses de 2020 la produccién de carne vacuna ascendio
a 2,345 millones de tn r/c/h. Fue 2,6% mayor a la de enero-septiembre de 2019, lo que

implicé que la cantidad ofrecida de carne vacuna se amplié en 60,3 mil tn r/c/h. Tal como
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se sefialo en la seccion anterior de este Informe, fue el 4° nivel de produccién de carne

vacuna mas alto de los ultimos 25 enero-septiembre.

En total las exportaciones habrian ascendido a 637,1 mil tn r/c/h de carne vacuna, lo
gue significa una expansion de 11,1% interanual (+63,8 mil tn r/c/h). Su participacién en el
total producido habria llegado a 27,2% (+2,1 puntos porcentuales interanuales), siendo

la méas elevada de las Ultimas décadas.

Por su parte, el mercado interno habria absorbido 1,708 millones de tn r/c/h en nueve
meses de 2020, lo que implica una contraccién de 3,48 mil tn r/c/h en la comparacion
interanual (-0,2% anual). Del total producido, el mercado interno representd 72,8% (-2,1

puntos porcentuales interanuales).

El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se ubicé en 50,5 kg/afio en
septiembre de 2020 (considerando el promedio mévil de los ultimos doce meses). En
relacion a igual mes de 2019 se registré un descenso de 2,7% (-1,4 kg/hab/afio). En

tanto, al comparar con igual mes de 2018, la contraccién fue de 12,5% (7,2 kg/hab/afio).

Durante agosto se certificaron exportaciones de carne vacuna por un total de
52,9 mil toneladas peso producto (tn pp). Esto significd una caida de 1,9% interanual (-
1 mil tn pp). Y esto fue producto de la disminucidon de los embarques a China, explicada
por el menor precio promedio pagado por la industria de aquel pais, lo que no lleg6 a
compensarse con los mayores envios a EE.UU. y la reactivacion de las compras de
Chile, Israel, Alemaniay Rusia de los Gltimos meses. Expresadas en toneladas res con
hueso equivalentes (tn r/c/h), las exportaciones totales de carne vacuna equivalieron a
77.500 tn en el octavo mes del afio (-2,2 mil tn r/c/h; -2,7% anual).

La facturacion por exportaciones de carne vacuna fue de 243,8 millones de doélares en
agosto de 2020 y experimenté una contraccion de 16,9% interanual (-49,6 millones de
dolares). A la leve baja del volumen exportado, se agregé la disminucién del precio promedio
(-14,6% anual), que lo dejé ubicado en 3.146 dolares por tn r/c/h. Sin embargo, es importante
resaltar que en la comparacién mensual, registré una recuperacion de casi 9,0%, producto de
la reactivacion de las compras de Chile, Israel y Alemania, paises que adquieren cortes de

mayor valor unitario.
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En agosto se observé latercera baja consecutiva de las exportaciones de carne
vacuna a China. Mas all4 de que en el Ultimo mes se interrumpié el proceso de
retraccion del precio promedio pagado por la industria china iniciado a finales del afio
pasado, lo cierto es que el valor unitario se mantiene alrededor de 30% por debajo del
promedio registrado durante 2019. Asi como en mayo de 2020 se exportaron 52,6 mil tn
pp a China, en junio bajaron a 39,4 mil tn pp (-25,2% mensual), en julio fueron de 35,5
mil tn pp (-9,9% mensual) y en agosto llegaron a 33,4 mil tn pp (-5,8%; -36,5% respecto
de mayo). De estaforma, suimportancia en el total exportado bajo desde 89,0% en mayo

hasta 62,3% en agosto.

Los ingresos por ventas de carne vacuna a China fueron de 113,0 millones de doélares
en el octavo mes del afio. Esto significd un retroceso de 4,5% mensual, que llegé a 46,9% al
comparar con mayo pasado. Y, como ya se sefiald6 més arriba, esto se debi6 a una
combinacién de menores volimenes y menores precios promedio. Concretamente, el valor
unitario, que en febrero-mayo de 2020 se habia estabilizado en torno a 4.000 ddlares por tn
pp (luego de haber llegado a un maximo de casi 5.000 délares por tn pp en el final de 2019),
baj6 casi sistematicamente hasta 3.337 ddélares por tn pp en julio y luego rebot6 levemente
durante agosto, para ubicarse en 3.381 délares por tn pp (-15,5% con relacién a febrero-mayo
de 2020; -30% con respecto al promedio de 2019).

Las menores ventas a China se compensaron en gran medida con mayores
exportaciones de cortes de vacaa EE.UU. en los Ultimos tres meses (en el trimestre junio-
agosto el promedio mensual exportado a EE.UU. fue de 4,6 mil tn pp, con un pico de 5,7 mil
tn pp en julio; el volumen exportado a EE.UU. se multiplicé por 5,8 respeto de enero-mayo de
2020; esto se reflejé en la disminucién del precio promedio de los embarques a este destino)
y también con la reactivacion de las ventas a Chile, Israel, Alemania y Rusia en los

Gltimos dos meses.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CHINA, EE.UU. Y RESTO

En volumen
enero-mayo 2020 junio-agosto 2020 8 meses 2020
Resto Resto Resto
22,0% 22,9%
EE UU
1.8% EE UU '
8,8% .
China China Ch'”oa
76,2% 68.4% 73,0%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CHINA, EE.UU. Y RESTO

En valor
enero-mayo 2020 junio-agosto 2020 8 meses 2020
Resto Resto
36,3% Resto
33, 7%
EE UU " /
0 .
China 9,2% China EE UU China
66,0% 54,5% 4,8% 61,5%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

En septiembre ingresaron 117.034 vacunos al Mercado de Liniers. Luego del
peor agosto de las ultimas tres décadas. Esto moderé el ritmo de aumento del precio
promedio (3,3% mensual), luego de dos meses de fuertes subas (9,0% y 10,6%,
respectivamente). Mientras que las expectativas de aceleracion de la tasa de inflacion
llevan a los productores ganaderos a resguardar su capital de trabajo en la invernada,
haciendo subir su valor en forma significativa (6% equivalente mensual entre julio de 2019
y agosto de 2020), el ritmo de aumento del precio de la haciendaterminada se ve limitado
por la capacidad de pago tanto de la industria consumera como de la industria
exportadora (la suba equivalente mensual fue de 4% entre julio de 2019 y septiembre de
2020). Tras dos afios en recesion, la pandemia y la cuarentena profundizaron en forma
apreciable la caida de la ocupacién y del poder adquisitivo de las familias, todo lo cual
se reflej6 en una continuada caida del consumo interno de carne vacuna. En tanto,
desde finales de 2019 se viene observando un retroceso del precio promedio de los
cortes exportados, explicado por la disminucion del precio pagado por los

compradores chinos (esto se reflejo en los Ultimos meses en una reorientacién de una
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porcién del volumen exportado a otros destinos, entre ellos EE.UU., tal como se plantea en la

seccion N° 3 de este Informe).

El precio promedio de la hacienda vacuna subié 3,3% entre agosto y septiembre del
corriente afo, al tiempo que acumulé un aumento de 73,4% con relacion a julio de 2019. Es
importante destacar que desde el mes previo a las PASO, esta suba de la hacienda queddé
por debajo de la evolucion de los tipos de cambio oficial y libre (77,0% y 213,3%,
respectivamente), al tiempo que resulté superior a la evolucion del nivel general de precios

mayoristas (56,5%).

En enero-septiembre de 2020 el precio promedio de la hacienda terminada
experimentd un aumento de 51,8% en relacién a enero-septiembre de 2019.

En lo que respecta a la evolucion de los precios de los cortes cérnicos en los
mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), las mediciones de
septiembre mostraron subas generalizadas, si bien a ritmos muy diferentes segln
carnes. En el caso de los cortes de carne vacuna, el precio promedio subié ‘sélo’ 2,1%
con relacion a agosto, acumulando un alza de 4,0% entre puntas de los ultimos cinco
meses y una suba de 23,2% en relacion a febrero (tomando la ‘cuarentena’ completa).
Por su parte, el precio del pollo aument6 6,4% en el tltimo mes, redujo a 0,3% la caida
acumulada en los dltimos cinco meses y pasd a acumular un alza de 20,7% en la
‘cuarentena’. Y el precio promedio de los cortes porcinos se ‘disparé’ 9,6% entre agosto
y septiembre, llegando a acumular subas de 11,8% en los ultimos cinco meses y de

14,8% en lo que va de la ‘cuarentena’.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En septiembre se faenaron 1,25 millones de cabezas de hacienda vacuna. En
comparacion con agosto, el nimero fue 8,5% superior, pero cuando se corrige por el
numero de dias laborables, la variacion fue de s6lo 1,7%. En la comparacion interanual,
la suba de 3,2% se convirtié en una caida de 1,1% al corregirse por el numero de dias
laborables. La desagregacién por sexo volvié a mostrar una recuperacion de la faena
de machos y, en consecuencia, unamenor importanciade las hembras en la faenatotal,

gue en esta oportunidad fue de 44,7%.

La industria frigorifica vacuna faeno un total de 1,25 millones de cabezas de hacienda
vacuna en el noveno mes del afio, segun las estimaciones oficiales provisorias. La faena
corregida por el nimero de dias laborables arroj6 una suba de 1,7% mensual y una caida de

1,1% interanual.

FAENA POR CATEGORIA
Septiembre '20 vs. septiembre '19 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.
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FAENA POR CATEGORIA
Septiembre '20 vs. septiembre '19 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.

Se faenaron 689,3 mil machos en septiembre de 2020, lo que arrojé una suba de 6,1%
anual sin corregir por dias laborables (+39,6 mil cabezas). De esta forma, se cumplieron 13
meses consecutivos de crecimiento de la faena de machos. En tanto, la faena de hembras
sumoé 556,5 mil cabezas, es decir un nimero similar al de septiembre de 2019 (-1,5 mil
cabezas). En consecuencia, la importancia de las hembras en la faena total volvio a
ubicarse en 44,7%, un guarismo similar al registrado el mes pasado y también en agosto
de 2018, el ultimo mes antes de que se pusiera en marcha la politica
monetaria/cambiaria que llevo al proceso de reduccion de existencias observado hasta
agosto de 2019. Esto implica que por segundo mes consecutivo, la importancia de las
hembras en la faena total se mantuvo dentro del intervalo que es consistente con el

mantenimiento del stock de hacienda vacuna.

Entre las hembras, en septiembre se faenaron 202,7 mil vacas, 1,8% menos que un
afo atras (-3,7 mil cabezas). La participacion de las vacas en la faena total descendi6 a 16,3%
(-0,8 puntos porcentuales). En tanto, se mantuvo la faena de vaquillonas en 353,8 mil cabezas
(-163 cabezas). Su participacion en la faena total quedd en 28,4% del total (-0,9% puntos

porcentuales interanuales).
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Clasificada por su denticién, en el semestre abril-septiembre de 2020 se observé una
caida casi generalizada de la faena de hembras. La faena de las hembras de 2, 4, 6 y de méas
de 8 dientes exhibieron contracciones de 1,2%, 5,4%, 28,4% y 46,5% respecto al mismo
periodo de 2019. Sélo la faena de hembras de 8 dientes mostré una variacién positiva entre

ambos periodos (+13,6% anual).

FAENA DE HEMBRAS Y DENTICION
Participacion s/faena total

60% 3
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.

Hembras Hembras Hembras Hembras Hembras Hembras
Denticion
2

L L4

4 6 8 >8 Total
cabezas
Abr-sep.'19 " 1.404.852"  587.212"  520.973" 8324007  106.245" 3.460.682

Abr-sep.'20 " 1.388.309"  555.221"7  379.691"  945.694" 56.864  3.325.777

Var. anual -1,2% -5,4% -28,4% 13,6% -46,5% -3,9%
participacién % sobre faena total

Abr-sep.'19 "~ 20,1%" 8,4%" 7,6%" 11,9%" 1,5%" 49,4%

Abr-sep. 20 " 19,5%" 7,8%" 5,3%" 13,3%" 0,8% 46,7%

Var. anual

ptos. porcent. -0,6% -0,6% -2,2% 1,4% -0,7% -2,7%

En lo que respecta a los novillos, durante el noveno mes del afio se faenaron 103,3 mil
cabezas, lo que significd un retroceso de 12,4% interanual (-14,7 mil cabezas). A la inversa,
la faena de novillitos subié a 564,7 mil cabezas (+10,9% anual; +55,6 mil cabezas). De esta
forma, la participacién de los novillos en la faena total bajo a 8,3% y la de los novillitos subio

a 45,3% (+3,2 puntos porcentuales).
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En los primeros nueve meses del afio se faend un total de 10,365 millones de
cabezas de hacienda vacuna. En la comparacion interanual se observé un crecimiento
de 2,2% (+221,4 mil cabezas). Puesto en la perspectiva ‘histérica’ (Gltimos 41 afios), la faena
de enero-septiembre de 2020 ocupé el puesto N° 9 y super6 en 7,1% al promedio de enero-
septiembre de 1980 a 2019.

En total se faenaron 5,528 millones de machos, es decir 7,0% mas que en los primeros
nueve meses del afio pasado (+363,3 mil cabezas). En tanto, la faena de hembras bajé a un
total de 4,837 millones de cabezas, exhibiendo una caida de 2,9% anual (-142,0 mil cabezas).
Por lo tanto, la importancia de las hembras en la faena total bajé a 46,7% en lo que va de
2020 (-2,4 puntos porcentuales).

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

630 Enero-septiembre de 2003 a 2020* - En % del total
A) _

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En el noveno mes del afio la produccion de carne vacuna sumo 286 mil toneladas
res con hueso (tn r/c/h). En relacion a septiembre de 2019 se observ6 una suba de 4,1%
(sin corregir por dias laborables). El peso promedio en gancho del animal faenado
aumento 0,9%, hasta ubicarse en 230 kilos. La produccién del altimo mes fue la 2° mas
elevada de los ultimos 25 septiembres (s6lo superada por la de septiembre de 2008) y al

contrastarla con el promedio de los septiembre de 1996 a 2019, fue casi 20% mayor.
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En los primeros nueve meses del afio se produjeron 2,345 millones de tn r/c/h de carne
vacuna, es decir 2,6% mas que en el mismo periodo de 2019. La cantidad ofrecida de carne
vacuna se amplié en 60,3 mil tn r/c/h con relacién a enero-septiembre del afio pasado. Fue el
4° nivel de produccion de carne vacuna mas alto de los ultimos 25 enero-septiembre (sélo se

vio superado por las producciones de los primeros nueve meses de 2009, 2007 y 2005).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas

——Faena mensual

—Promedio semestal
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO

En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
9 meses de 1990-2020* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
360 -

—Promedio semestral

——Carne procesada por mes
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
330
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
9 meses de 1990 a 2020* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2020* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio. ©

FAENA DE HEMBRAS
2007-2020 - trimestral y acumulado - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

Septiembre 2020 14



CICCRA Documento N° 236

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

6300 Enero-septiembre de 2003 a 2020* - En % del total
-

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

. * Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
9 meses de 1996 a 2020* - En tn res c/hueso/gancho

0,260 -
N S S S8 3883599
S 2 SyssSme S
0,220 - S =
0,200 -
0,180 - 15l
96 99 01 03 05 07 09 11 14 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En los primeros nueve meses de 2020 la produccion de carne vacuna ascendi6
a 2,345 millones de tn r/c/h. Fue 2,6% mayor a la de enero-septiembre de 2019, lo que
implico que la cantidad ofrecida de carne vacuna se ampli6 en 60,3 mil tn r/c/h. Tal como
se sefial6 en la seccidn anterior de este Informe, fue el 4° nivel de produccion de carne

vacuna mas alto de los ultimos 25 enero-septiembre.

En total las exportaciones habrian ascendido a 637,1 mil tn r/c/h de carne vacuna, lo
gue significa una expansion de 11,1% interanual (+63,8 mil tn r/c/h). Su participacién en el
total producido habria llegado a 27,2% (+2,1 puntos porcentuales interanuales), siendo la mas

elevada de las ultimas décadas.

Por su parte, el mercado interno habria absorbido 1,708 millones de tn r/c/h en nueve
meses de 2020, lo que implica una contraccion de 3,48 mil tn r/c/h en la comparacion
interanual (-0,2% anual). Del total producido, el mercado interno representé 72,8% (-2,1

puntos porcentuales interanuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total Con::;t(; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.846.000 313.108 2.532.892 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.000 561.926 2.504.074 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.134.000 845.877 2.288.123 50,9 27,0% 73,0%
Var. % '19-'18 2,2% 50,5% -8,6% -9,5% 47,3% -10,6%
Var. abs. '19-'18 68.000 283.951 -215.951 -5,4 8,7% -8,7%
9m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 2.070.051| 160.569 1.909.482 58,8 7,8% 92,2%
2016 1.953.098 f 172.299 1.780.799 55,2 8,8% 91,2%
2017 2.088.000 222.234 1.865.766 56,9 10,6% 89,4%
2018 2.279.000[ 386.906 1.892.094 57,7 17,0% 83,0%
2019 * 2.285.000 f 573.327 1.711.673 51,8 25,1% 74,9%
2020 * ** 2.345.341 637.145 1.708.196 50,5 27,2% 72,8%
Var. % '20-'19 2,6% 11,1% -0,2% -2,7% 8,3% -2,8%
Var. abs. '20-'19 60.341 63.818 -3.477 -1,4 2,1% -2,1%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * 1° trim. '20, estimado.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
9 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
9 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo (aparente) de carne vacuna por habitante se ubicé en 50,5 kg/afio en
septiembre de 2020 (considerando el promedio movil de los ultimos doce meses). En relacion
aigual mes de 2019 se registré un descenso de 2,7% (-1,4 kg/hab/afio). En tanto, al comparar
con igual mes de 2018, la contraccion fue de 12,5% (7,2 kg/hab/afio).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A septiembre de '11-'20* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '19/'20 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

Durante agosto se certificaron exportaciones de carne vacuna por un total de
52,9 mil toneladas peso producto (tn pp). Esto signific6 una caida de 1,9% interanual (-
1 mil tn pp). Y esto fue producto de ladisminucién de los embarques a China, explicada
por el menor precio promedio pagado por la industria de aquel pais, lo que no llegé a
compensarse con los mayores envios a EE.UU. y la reactivacién de las compras de
Chile, Israel, Alemania y Rusia de los ultimos meses. Expresadas en toneladas res con
hueso equivalentes (tn r/c/h), las exportaciones totales de carne vacuna equivalieron a

77.500 tn en el octavo mes del afio (-2,2 mil tn r/c/h; -2,7% anual).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-agosto '20, mensual - Miles de toneladas peso producto
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60 - 60
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

La facturacion por exportaciones de carne vacuna fue de 243,8 millones de délares en
agosto de 2020 y experimentd una contraccion de 16,9% interanual (-49,6 millones de
dolares). A la leve baja del volumen exportado, se agregd la disminucién del precio promedio
(-14,6% anual), que lo dejé ubicado en 3.146 dolares por tn r/c/h. Sin embargo, es importante
resaltar que en la comparacion mensual, registré una recuperacion de casi 9,0%, producto de
la reactivacion de las compras de Chile, Israel y Alemania, paises que adquieren cortes de

mayor valor unitario.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
8 meses de '96-'20* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
8 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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En agosto se observé latercera baja consecutiva de las exportaciones de carne
vacuna a China. Mas all4& de que en el Ultimo mes se interrumpid el proceso de
retraccion del precio promedio pagado por la industria china iniciado a finales del afio
pasado, lo cierto es que el valor unitario se mantiene alrededor de 30% por debajo del
promedio registrado durante 2019. Asi como en mayo de 2020 se exportaron 52,6 mil tn
pp a China, en junio bajaron a 39,4 mil tn pp (-25,2% mensual), en julio fueron de 35,5
mil tn pp (-9,9% mensual) y en agosto llegaron a 33,4 mil tn pp (-5,8%; -36,5% respecto
de mayo). De estaforma, suimportancia en el total exportado bajé desde 89,0% en mayo
hasta 62,3% en agosto.

Los ingresos por ventas de carne vacuna a China fueron de 113,0 millones de dolares
en el octavo mes del afio. Esto significé un retroceso de 4,5% mensual, que llegé a 46,9% al
comparar con mayo pasado. Y, como ya se sefiald6 mas arriba, esto se debi6 a una
combinacién de menores volimenes y menores precios promedio. Concretamente, el valor
unitario, que en febrero-mayo de 2020 se habia estabilizado en torno a 4.000 délares por tn
pp (luego de haber llegado a un maximo de casi 5.000 délares por tn pp en el final de 2019),
baj6 casi sistematicamente hasta 3.337 délares por tn pp en julio y luego rebot6 levemente
durante agosto, para ubicarse en 3.381 ddlares por tn pp (-15,5% con relacién a febrero-mayo
de 2020; -30% con respecto al promedio de 2019).

Las menores ventas a China se compensaron en gran medida con mayores
exportaciones de cortes de vacaa EE.UU. en los Ultimos tres meses (en el trimestre junio-
agosto el promedio mensual exportado a EE.UU. fue de 4,6 mil tn pp, con un pico de 5,7 mil
tn pp en julio; el volumen exportado a EE.UU. se multiplicé por 5,8 respeto de enero-mayo de
2020; esto se reflejé en la disminucién del precio promedio de los embarques a este destino)
y también con la reactivacion de las ventas a Chile, Israel, Alemania y Rusia en los

Gltimos dos meses.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CHINA, EE.UU. Y RESTO

En volumen
enero-mayo 2020 junio-agosto 2020 8 meses 2020
Resto Resto Resto
22,0% 22,9%
EE UU
1.8% EE UU '
8,8% .
China China Ch'”oa
76,2% 68.4% 73,0%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - CHINA, EE.UU. Y RESTO

En valor
enero-mayo 2020 junio-agosto 2020 8 meses 2020
Resto Resto
36,3% Resto
33, 7%
EE UU " /
0 .
China 9,2% China EE UU China
66,0% 54,5% 4,8% 61,5%
Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC. Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

Tal como surge de los graficos precedentes (los tres superiores miden la participacion
segun volumenes, los tres inferiores, segun valor), en enero-mayo de 2020 China compro
76,2% de las exportaciones de carne vacuna argentina, EE.UU. adquirié 1,8% y el resto de
los mercados 22,0%. En cambio, en el trimestre junio-agosto, la participacion de China bajé a
68,4%, la de EE.UU. subio a 8,8% y la del resto del mundo llegd a 22,9% (en este grupo, tres
de cada cuatro kilos fueron enviados a Chile, Israel, Alemania y Rusia). De esta forma, en el
acumulado de los primeros ocho meses de 2020, las compras chinas bajaron su importancia
a 73,0% (-3,3 puntos porcentuales respecto al registro de enero-mayo de 2020), al tiempo que
las de EE.UU. subieron a 4,7% (+2,9 pp) y las del resto del mundo subieron a 22,3% (+0,4
pp).

Al analizar el comportamiento de los valores de exportacion, surge que la retraccion
de laimportancia de las ventas a China en el trimestre junio-agosto fue muy importante (54,5%
del total vs. 66,0% en el primer semestre del afio). Como contrapartida, subieron las
participaciones de EE.UU., de 2,0% a 9,2%, y la del resto del mundo, de 32,0% a 36,3%.
Tanto EE.UU., como Chile, Israel y Alemania, compran cortes que en promedio tienen mayor
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valor unitario que los vendidos a China (s6lo las ventas de cortes congelados a Rusia tuvieron
un precio promedio menor). En consecuencia, al considerar el periodo enero-agosto de 2020,
el valor de las ventas a China concentr6 61,5% del total (-4,5 pp respecto a los primeros cinco
meses de 2020), el de los envios a EE.UU. represento 4,8% (+2,8 pp) y el de los embarques

al resto del mundo subié a 33,7% (+1,7 pp).

En enero-agosto de 2020 se exportaron 381,5 mil tn pp de carne vacuna, es decir
16,9% mas que en los primeros ocho meses del afio pasado (+55,2 mil tn pp). Las
exportaciones fueron equivalentes a 559,2 mil tn r/c/h (+13,8% anual; +67,6 mil tn r/c/h).

En lo que respecta a los ingresos por ventas, en enero-agosto del corriente afo
totalizaron 1.753,5 millones de ddélares y se ubicaron apenas 0,5% por encima de los
registrados en enero-agosto de 2019. El mayor volumen se vio compensado en forma casi
total por la retraccion del precio promedio, traccionado por la baja que aplicaron los frigorificos
chinos en los Ultimos meses. En promedio, pas6 de 5.349 dolares por tn pp en enero-agosto
del afio pasado hasta 4.597 ddlares por tn pp en enero-agosto del corriente afio (-14,1%

anual).

En enero-agosto de 2020 las ventas a China sumaron 278,4 mil tn pp de carne
vacuna, es decir 73,0% del total exportado por los frigorificos argentinos. En relacién a
igual lapso del afio pasado se observd un crecimiento de 17,4% (+41,2 mil tn pp). Asi
como hasta mediados de afo, las mayores ventas a China explicaban la totalidad del
crecimiento del volumen total exportado desde Argentina, con datos para los primeros
ocho meses del afio, la importancia de China en el crecimiento total de las

exportaciones bajo a 75,0%.

Las ventas a China generaron ingresos por 1.080,1 millones de délares (+0,8% anual).
El precio promedio bajé a 3.880 délares por tn pp, quedando 14,1% por debajo del promedio

alcanzado en enero-agosto de 2019.

Chile, segundo mercado de destino de las exportaciones argentinas de carne vacuna,
adquirid 19.573 tn pp de carne vacuna en los primeros ocho meses del afio. Merced a la
recuperacion observada de los envios en los Ultimos dos meses, la retraccion respecto a

enero-agosto de 2019 se redujo a 6,2% (las ventas a Chile representaron 5,1% del total). El
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precio promedio registré una suba de solo 0,8% anual y se ubicé en 5.755 ddlares por tn pp.

En tanto, las ventas generaron ingresos por 112,6 millones de doélares (-5,5% anual).

A Israel se exportaron 18.600 tn pp, es decir 6,2% mas que en igual periodo de 2019
(4,9% del total), por las cuales se facturaron 138,9 millones de ddlares (-20,1% anual). El

precio promedio se ubicé en 7.466 ddlares por tn pp (-24,8% anual).

Luego se ubic6 EE.UU., con exportaciones por un total de 17.874 tn pp de carne
vacuna en ocho meses. Su participacion en el total subi6 hasta 4,7%. La facturacion por estas
ventas llegd a 84,4 millones de délares y el precio promedio quedé en 4.721 délares por tn
pp, experimentando ahora una caida de 16,4% anual. La contraccion del valor unitario que se
registré en los ultimos meses fue traccionada por la inclusion de los cortes de vaca exportados

a EE.UU., que antes se dirigian a China.

Las exportaciones a Alemania sumaron 14.694 tn pp en los primeros ocho meses de
2020 (3,9% del total). Producto de la recuperacion observada en los Ultimos dos meses, la
caida acumulada en el afio se redujo a 9,2%. En lo que respecta a la facturacién, totalizd
130,9 millones de dodlares y resulté 10,6% mayor a la de un afio atras. El precio promedio se

ubicé en 8.907 dolares por tn pp.

Con los rebotes de julio y agosto, los embarques a Rusia llegaron a 10.077 tn pp en
ocho meses y pasaron a crecer 21,2% interanual (2,6% del total). Los ingresos por estas
ventas bajaron a 31,6 millones de délares, aln a pesar del rebote sefialado, debido a la caida

del precio promedio de exportacion.

A los Paises Bajos se exportaron 7.863 tn pp en enero-agosto de 2020 (-2,0% anual;
2,1% del total). La facturacion disminuyé a 72,3 millones de dolares (-16,6% anual). El precio

promedio cay6 14,9% con relacion a enero-agosto de 2019 y quedd en 9.200 délares por tn

pp.

Las ventas a Brasil contabilizaron 4.106 tn pp en los primeros ocho meses del afio (-
22,5% anual; 1,1% del total). Los ingresos por estas ventas sumaron 32,0 millones de délares.

El precio promedio se ubic6 en 7.789 ddlares por tn pp.
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Por dltimo, las ventas a Italia totalizaron 3.180 tn pp de carne vacuna (-35,8% anual;
0,8% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'20).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

8.000

6.000

4.000

2.000

0

E'0O5S E'0O7

2005-2020, mensual - En US$ por tn res con hueso

6.711

3.991

3.146

E'0O9 E'11l E'13 E'15 E'l7 E'19
Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA - PPALES. DESTINOS

60.000

50.000

40.000 -

30.000

20.000

10.000

0

2017-2020, mensual - En tn pp

—China Dic. '19

Rusia 52.633
—Chile
—UE

Israel

Ago. '20
33.426

| Feb.'19 Mar. '19 Feb. '20
21.805 21.367 19.538
— =~ " > ‘d
E'1l7 E'18 E'19 E '20

Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

2017-2020, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-agosto de 2019 y 2020 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En septiembre ingresaron 117.034 vacunos al Mercado de Liniers. Luego del
peor agosto de las Ultimas tres décadas, septiembre mostré una importante
recuperaciéony se posicioné como el tercer mejor septiembre de los Ultimos once afios.
Esto moder6 el ritmo de aumento del precio promedio (3,3% mensual), luego de dos
meses de fuertes subas (9,0% y 10,6%, respectivamente). Mientras que las expectativas
de aceleracion de la tasa de inflacion llevan a los productores ganaderos a resguardar
su capital de trabajo en lainvernada, haciendo subir su valor en forma significativa (6%
equivalente mensual entre julio de 2019 y agosto de 2020), el ritmo de aumento del precio
de la hacienda terminada se ve limitado por la capacidad de pago tanto de la industria
consumeracomo de laindustria exportadora (la suba equivalente mensual fue de 4% entre
julio de 2019 y septiembre de 2020). Tras dos afios en recesién, la pandemia y la
cuarentena profundizaron en forma apreciable la caida de la ocupacion y del poder
adquisitivo de la familias, todo lo cual se reflej6 en una continuada caida del consumo
interno de carne vacuna. En tanto, desde finales de 2019 se viene observando un
retroceso del precio promedio de los cortes exportados, explicado por la disminucién
del precio pagado por los compradores chinos (esto se reflejo en los Gltimos meses en
una reorientacion de una porcion del volumen exportado a otros destinos, entre ellos EE.UU.,

tal como se plantea en la seccion N° 3 de este Informe).

El precio promedio de la hacienda vacuna subié 3,3% entre agosto y septiembre del
corriente afo, al tiempo que acumulé un aumento de 73,4% con relacién a julio de 2019. Es
importante destacar que desde el mes previo a las PASO, esta suba de la hacienda quedo
por debajo de la evolucion de los tipos de cambio oficial y libre (77,0% y 213,3%,
respectivamente), al tiempo que resulté superior a la evolucion del nivel general de precios
mayoristas (56,5%). La apertura por categorias mostré que los toros y a las vacas fueron las
categorias con las subas mas importantes entre agosto y septiembre (10,5% y 8,9%,
respectivamente). Sus valores promedio se ubicaron en $ 88,9 y $ 80,754 por kilo vivo en el
noveno mes del afio. En tanto, entre julio de 2019 y septiembre de 2020 estas dos categorias
mostraron alzas de 88,6% y 83,1%, respectivamente. Los MEJ exhibieron un aumento de su
precio de 3,1% mensual ($ 100,387 por kilo vivo), llegando a 79,0% la suba respecto a julio
del afio pasado. El precio de los novillos subié 0,7% en el mes ($ 98,687 por kilo vivo) y

acumul6 un alza de 62,7% en relacion a julio del afio pasado. Del otro lado quedaron los
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novillitos y las vaquillonas, cuyos valores unitarios retrocedieron 2,2% y 1,3% en relacion
agosto ($ 104,964 y $ 100,543 por kilo vivo, en términos respectivos), con lo que las subas

acumuladas respecto a julio de 2019 se ubicaron en 62,0% y 62,6%, respectivamente.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - septiembre 2020
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS

Periodo enero 1991 - septiembre 2020 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En enero-septiembre de 2020 el precio promedio de la hacienda terminada
experimenté un aumento de 51,8% en relacion a enero-septiembre de 2019. Al desagregar
por categorias, se observaron los siguientes cambios: MEJ (58,6%), toros (+57,5% anual),

vaquillonas (54,3%), vacas y novillitos (51,3%) y novillos (48,7%).

Por su parte, el precio promedio en ddlares de la hacienda en pie se ubicé en US$/kg
1,234 por kilo vivo, al considerar la cotizacion del délar oficial, mientras que fue de US$/kg
0,689, al tomar el délar ‘libre’ (Contado Con Liquidacion, CCL). En relacion a agosto, el primer
valor subi6 0,6% y el segundo tuvo una caida de 1,5% mensual. Y al comparar con julio de
2019, ambos valor experimentaron retrocesos, de 2,0% en el primer caso y de 44,7% en el
segundo caso. La desagregacion por categorias puede consultarse en el segundo y tercer

cuadro de la seccion N° 5 de este Informe.

En lo que respecta a la evolucion de los precios de los cortes carnicos en los
mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), las mediciones de
septiembre mostraron subas generalizadas, si bien a ritmos muy diferentes seguin
carnes. En el caso de los cortes de carne vacuna, el precio promedio subi6 ‘sélo’ 2,1%

con relacion a agosto, acumulando un alza de 4,0% entre puntas de los altimos cinco
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meses y una suba de 23,2% en relacidon a febrero (tomando la ‘cuarentena’ completa).
Por su parte, el precio del pollo aument6 6,4% en el ultimo mes, redujo a 0,3% la caida
acumulada en los Gltimos cinco meses y pas6é a acumular un alza de 20,7% en la
‘cuarentena’. Y el precio promedio de los cortes porcinos se ‘disparé’ 9,6% entre agosto
y septiembre, llegando a acumular subas de 11,8% en los Gltimos cinco meses y de

14,8% en lo que va de la ‘cuarentena’.

En funcién de lo expuesto, en el Gltimo mes se observé una importante baja del precio
promedio de los cortes vacunos respecto al pollo y a los cortes porcinos. En el primer caso
fue de 4,0% y en el segundo caso de 6,8%. Y con estos guarismos, la suba relativa de los
cortes vacunos durante todo el periodo de la ‘cuarentena’ se redujo significativamente. Entre
febrero y septiembre de 2020, el encarecimiento relativo de los cortes vacunos quedo en 2,1%
con respecto al pollo y en 7,3% con relacién al promedio de los cortes porcinos.

Entre julio de 2019 y septiembre de 2020, el precio promedio de los cortes vacunos
aument6 61,1%, 54,2% en el caso del pollo y 68,2% promedio en el caso de los cortes
porcinos. Por lo tanto, en los dltimos catorce meses el precio promedio de los cortes vacunos
subi6 4,4% con respecto al precio del pollo, pero baj6é 4,3% con respecto al precio promedio
de los cortes porcinos. En el mismo lapso de tiempo el nivel general del IPC (indice de Precios
al Consumidor del INDEC) experiment6 una suba de alrededor de 50% (suponiendo una suba
de 3,5% mensual en septiembre 2020), lo que implica que los cortes carnicos subieron 7,7%
respecto al nivel general del IPC, el pollo, 3,2%, y el precio promedio de los cortes porcinos,
12,5%. Por su parte, el salario promedio de los trabajadores formales del sector privado habria
aumentado poco menos de 40% en el mismo periodo de tiempo, lo que implica que su
capacidad adquisitiva en términos de las diferentes carnes se vio disminuida en forma
apreciable. En relacion al promedio de los cortes vacunos, la caida del salario fue de 14%
aproximadamente, llegando a 17,6% respecto al promedio de los cortes porcinos, y

ubicdndose en 10,1% respecto del pollo.

Al comparar con abril de 2018, los precios de todas las carnes analizadas también
aumentaron mas que el nivel general del IPC y que el promedio de los salarios de los
trabajadores formales del sector privado. El precio promedio de los cortes vacunos aumento
179,4% (el precio de la hacienda en pie acumulé un aumento de 234,9%), el valor del pollo se

elevo 192,1% y el promedio de los cortes porcinos tuvo un aumento de 181,9%. En tanto, el
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nivel general del IPC aumenté 150,0% y el promedio de los salarios de los trabajadores

formales del sector privado hizo lo propio en 112%.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Septiembre '20 vs. agosto '20 - Var. % anual
12% -

10% - 9,6%
8%
6%
4% -

2%

0%

Hacienda Carne Pollo Cerdo

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES

Septiembre '20 vs. julio '19 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES
Septiembre '20 vs. septiembre '19 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES

Septiembre '20 vs. abril '18 * - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desato el proceso de fuga de capitales que se prolongé hasta finales de 2019.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- |\ oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Sep-19 242,87 61,28 65,80 67,40 53,41 57,04
Aug-20 315,49 89,85 98,03| 107,27 74,18 80,46
Sep-20 328,11 92,77 98,69| 104,96 80,75 88,90
9 m 20 80,54 90,06 97,64 93,97 63,47 69,29 86,52
Var. % respecto a...

mes anterior 4,0% 3,3% 0,7% -2,2%)| #iDIV/0! 8,9% 10,5%
igual mes afo ant. 35,1% 51,4% 50,0% 55,7% ’#iDIV/O! 51,2% 55,9%
Dec-01 #iDIV/0! | 14.509%| 14.990%| 14.318% -100%) 19.312%

9m19 51,8%| 48,7% 51,3% 54,3% 51,3% 57,5% 58,6%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares oficiales por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- jvaqui- |y oo | toros | MES
llos Ilitos | llonas

Sep-19 1,08 1,16 1,19 1,15 0,95 1,01 1,05
Aug-20 1,23 1,34 1,46 1,39 1,01 1,10 1,33
Sep-20 1,23 1,31 1,40 1,34 1,07 1,18 1,33
9 m 20 1,20 1,34 1,45 1,40 0,94 1,03 1,28
Var. % respecto a...

mes anterior 0,6% -1,9% -4,6% -3,8% 6,1% 7,7% 0,5%
igual mes afio ant. 13,7% 12,7% 17,0% 16,7% 13,6% 17,1% 27,5%
Dec-01 104,9%| 111,6%| 102,2%| 101,7%| 172,2%| 229,0%

9m19 -0,4% -2,7% -1,2% 0,9% -0,3% 4,0% 3,5%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares 'libres' (CCL) por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- |\ ooo | Toros | MED
llos llitos | llonas

Sep-19 0,921 0,989 1,013 0,973 0,803 0,857 0,889
Aug-20 0,699 0,763 0,835 0,793 0,577 0,626 0,758
Sep-20 0,689 0,733 0,779 0,746 0,599 0,660 0,745
9m20 0,774 0,865 0,935 0,902 0,606 0,661 0,826
Var. % respecto a...

mes anterior -1,5% -4,0% -6,7% -5,9% 3,8% 5,4% -1,7%
igual mes afio ant. -25,3%] -25,9%]| -23,1%]| -23,3%| -25,3%]| -23,0%| -16,2%
9m19 -34,0%]| -35,6%]| -34,9%| -33,3%| -34,1%| -31,3%| -31,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del mercado cambiario.
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