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EDITORIAL:

Tal vez searedundante, pero creo importante resaltar que la industria frigorifica,
tanto de exportacion como de consumo, ha trabajado seriamente y permitio a los
argentinos tener un abastecimiento normal en todos estos dias de cuarentena. Todo
esto a pesar de las actitudes miserables del sector curtidor que, el primer dia de faena
en cuarentena, no retiré los cueros de los frigorificos y, cuando lo hizo, no pagé mas
por los mismos. De esta manera, tanto matarifes como industriales se vieron obligados

a transferir al precio de la medias res, entre 3y 5 pesos por kilo gancho.

En abril se faen6 un numero elevado de cabezas de hacienda vacuna. Segun las
cifras provisorias lafaena ascendi6 a 1,182 millones de cabezas, superando en 10% los

niveles de marzo 2020 y abril 2019.

El crecimiento de la faena total volvié a explicarse por una faena de machos que
crece a mayor ritmo que la faena de hembras (algo que viene ocurriendo desde
septiembre de 2019). La participacion de las hembras en la faena total, si bien todavia
resultd elevada con respecto al rango compatible con el sostenimiento del stock bovino

(48,6%), en abril de 2020 quedé 3,7 puntos porcentuales por debajo de abril de 2019.

Es importante destacar que la faena de machos continué creciendo a mayor
ritmo que la faena de hembras durante abril, algo que viene observandose desde
septiembre del afio pasado. Hasta diciembre fue muy leve la diferencia con el ritmo de
evolucion de la faena de hembras, pero desde enero del corriente afio se amplid

significativamente.

Este cambio de composicion de la faena de hacienda vacuna coincidio con el cambio
de la politica monetaria. Desde septiembre de 2018 hasta las PASO la politica monetaria
fue muy restrictiva, disminuy0 significativamente la liquidez de la economia y ello se
tradujo en un costo real del dinero muy elevado. Esto hizo que los productores de
hacienda vacuna debieran financiarse con la reduccion de sus rodeos, dando lugar a
un proceso de liquidacién de hembras que se reflejé en la participacion de estas en la
faena total.

Mientras que en septiembre de 2018 las hembras representaron 45,6% de la

faenatotal, en abril y mayo de 2019 llegé a un pico de 52,3%, en junio fue de 50,5% y en
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julio/agosto promedid 49%. En tanto, con el abandono de la politica monetaria contractiva a
partir de septiembre del afio pasado, la participacién de las hembras comenzé a reducirse, si

bien de manera muy gradual, hasta ubicarse en 48,6% en el ultimo abril.

En linea con estos guarismos estuvieron los nimeros referidos al stock bovino al cierre
de 2019 que publico recientemente el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Segln
las cifras oficiales, en diciembre de 2019 habia 54,46 millones de cabezas de hacienda vacuna
en la Argentina, es decir 547 mil cabezas menos que al cierre de 2018 (-1,0% anual). Y en el
caso de las hembras, se contabilizaron 38,26 millones de cabezas, lo que arrojo una caida de
774,7 mil cabezas en relacién a un afio antes (-2,0%). En particular, se contaron 22,99
millones de vacas, 560,6 mil menos que en diciembre de 2018 (-2,4%), y 15,275 millones
de vaquillonas/terneras, o sea 214 mil menos que en doce meses antes (1,4%).

Si el rodeo de hembras se hubiera mantenido constante entre diciembre de 2018
y diciembre de 2019, laimportancia de las hembras en |la faena total no hubiera sido de
48,5%, como lo indican las estadisticas oficiales, sino que hubiera resultado de 3,1

puntos porcentuales inferior y se hubiera ubicado en 45,4%.

En el primer cuatrimestre del afio la faena ascendi6 a 4,397 millones de cabezas.
En comparacidon con enero-abril de 2019 la actividad frigorifica creci6 4,4% (+184,0 mil

cabezas).

En lo que respecta a la produccion de carne vacuna, en abril se generaron 263 mil
toneladas res con hueso (tn r/c/h), es decir 10,1% mas que en abril de 2019. Este valor se

estim6 considerando un peso promedio en gancho de 223 kilogramos (-0,1% anual).

En el primer cuatrimestre de 2020 la produccion ascendi6 a 983 mil tn r/c/h de

carne vacuna, superando en 3,5% a lo producido en enero-abril de 2019.

Suponiendo que en abril se hayan enviado al exterior 50 mil tn r/c/h, en el primer
cuatrimestre del afio las exportaciones de carne vacuna habrian ascendido a 226,6 mil tn r/c/h,
resultando 9,7% superiores a las certificadas en el mismo cuatrimestre de 2019 (+20,1 mil tn
ric/h). Del total producido, habrian representado 23,1% (+1,3 puntos porcentuales

interanuales). En un escenario internacional muy complicado por la pandemia del covid-19, la
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reactivacién de las compras chinas de carne vacuna constituyé un factor positivo para la

industria frigorifica exportadora.

En tanto, al mercado interno se habrian volcado 756 mil tn r/c/h en el primer
cuatrimestre del afio. EI mercado interno habria absorbido 76,9% del total producido en el

periodo, 1,3 puntos porcentuales menos que en enero-abril del afio pasado.

En abril de 2020 el consumo (aparente) per cpita de carne vacuna se ubicé en
un promedio de 51,1 kg/afio, tomando el promedio movil de los Gltimos doce meses. En
relacion a abril de 2019 se observé una retracciéon de 5,0% (-2,7 kg/hab/afio).

En el tercer mes del afio se certificaron exportaciones de carne vacuna por un
total de 40,2 mil toneladas peso producto (th pp). Luego del ‘respiro’ observado en los
envios al exterior durante febrero, en marzo se reactivaron y resultaron 22,6% mayores
a los de marzo de 2019 (+7.400 tn pp). Nuevamente, la recuperaciéon se explico
totalmente por la dindmica de los embarques a China, que luego de caer 10,4% anual

en febrero, crecieron 31,3% anual durante marzo.

A la caida de exportaciones a UE del 10% en marzo, se debe contemplar que
seguramente abril reflejara una caida mayor a este destino dado que el complejo
HORECA (Hoteleria, Restaurantes y Catering) de la UE est& practicamente paralizado.
En este sentido, los importadores europeos solicitaron la suspensién temporal de

envios ya pactados. Por este motivo el novillo pesado ha perdido valor durante abril.

Las exportaciones registradas en marzo de 2020 fueron equivalentes a 59.263
toneladas res con hueso (tn r/c/h), volumen que se ubicé 20,2% por encima del

exportado en el tercer mes del afio pasado (+9,9 mil tn r/c/h).

En lo que respecta a la facturacién por exportaciones de carne vacuna, en marzo
ascendieron a 197,8 millones de ddlares y superaron en 9,4% a los ingresos de enero-marzo
de 2019 (+17,0 millones de ddlares). EI mayor volumen se vio compensado por un precio

promedio 8,9% inferior, que se ubic6 en 3.338 dolares por tn r/c/h.

En marzo de 2020 las exportaciones a China llegaron a 28.056 tn pp de carne

vacuna, llegando a representar 68,7% del total exportado desde Argentina. Como ya se
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sefial6 mas arriba, crecieron a un ritmo de 31,3% interanual (+6.689 tn pp). Como
consecuencia de la gran crisis sanitaria que afect6 a la produccion porcina china, sus
necesidades de importacion de carne porcinay de carne vacuna seguirdn siendo muy
elevadas y ello explica la reactivacion de los embargues, luego de las complicaciones

logisticas que genero la pandemia del covid-19 en el arranque del afio.

Cuando se considera el primer trimestre del afio, las exportaciones de carne
vacunasumaron 116,7 mil tn pp y superaron en 18,0% a las registradas en enero-marzo

del afio pasado (+17,8 mil tn pp), constituyéndose en un nuevo maximo histoérico.

Por estos embarques se generaron 601,3 millones de ddlares en tres meses, es decir
18,6% méas que en el mismo trimestre de 2019 (+94,3 millones de dodlares). Al mayor volumen
se sumé una levisima mejora del precio promedio, que paso6 de 5.128 a 5.154 ddlares por tn
pp (+0,5% anual).

En abril el Mercado de Liniers recibié 132,8 mil cabezas, el cuarto nivel mas
elevado de los dltimos 10 afios. En un escenario de cuarentena que complicé la
comercializacion, esto se tradujo en una caida del precio promedio de 7,2% mensual,
que quedo ubicado en $ 75,4 por kilo vivo. Esto anuld las subas de febrero y de marzo,
con lo cual el precio promedio del kilo vivo se ubicé también 2,7% por debajo del cierre
de 2019. No obstante lo cual, con relacién a abril de 2018 (que fue cuando se desaté6 la
corrida hacia el délar), el precio promedio de la hacienda acumulé un aumento de 172,2%.
Expresado en délares estadounidenses, el precio de la hacienda en pie disminuyé
10,7% entre marzo y abril, guedando 16,1% por debajo del nivel alcanzado en abril de
2018.

En abril las vacas y los toros recuperaron parte del valor perdido en los tres meses
previos, manteniéndose sus precios promedios aun por debajo de los niveles alcanzados en
diciembre de 2019. En el caso de las vacas, la suba mensual fue de 2,5%, pero la caida entre
puntas de 2020 fue de 5,7%. En el caso de los toros, el valor mensual subi6é 1,1% en abril,
reduciendo la caida acumulada en 2020 hasta 3,4%. Las demas categorias perdieron valor
en abril, pero todavia acumulan subas entre diciembre de 2019 y abril de 2020. Las caidas
del dltimo mes fueron de 5,0% en novillos, de 3,0% en vaquillonas y novillitos, y de 4,2% en
los MEJ.
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En abril (considerando las tres primeras semanas del mes) en el Area Metropolitana
de Buenos Aires (AMBA) se registré una suba del precio promedio de los cortes de
carne vacuna de casi 9% mensual. En el caso del pollo, el aumento fue de 7% mensual,
y en los cortes porcinos el precio promedio registré una suba de casi 4% mensual. En
términos relativos, el precio promedio de los cortes vacunos aumenté 1,3% frente al

pollo y casi 5% frente al promedio de los precios de los cortes porcinos.

El precio promedio de la carne vacuna subi6 8,0% respecto al nivel general del IPC.
En el caso del pollo, la caida relativa se redujo a 5,8%. En lo que respecta al promedio de los
precios de los cortes porcinos, se observo una suba de 6,4% con relacién al nivel general del
IPC.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En abril se faen6 un numero elevado de cabezas de hacienda vacuna. Segun las
cifras provisorias lafaena ascendi6 a 1,182 millones de cabezas, superando en 10% los
niveles de marzo 2020 y abril 2019, y también el promedio histérico de los ultimos 41
abriles. El crecimiento de la faena total volvié a explicarse por una faena de machos
gue crece a mayor ritmo que la faena de hembras (algo que viene ocurriendo desde
septiembre de 2019). La participacion de las hembras en la faena total, si bien todavia
resulté elevada con respecto al rango compatible con el sostenimiento del stock bovino

(48,6%), en abril de 2020 qued6 3,7 puntos porcentuales por debajo de abril de 2019.

En el cuarto mes de 2020 la industria frigorifica faend 1,182 millones de cabezas de
hacienda vacuna. Este dato provisorio resultdé 10,4% mayor al del mes anterior y 10,2%
superior al de abril de 2019. Puesto en términos absolutos, la faena crecié en 109,4 mil
cabezas con respecto a abril de 2019.

En la comparacién histérica también resultd elevada. Entre los Ultimos 41 abriles, la
faena del dltimo mes se ubicé en el puesto N° 10. En tanto, al comparar con el promedio de
los abriles de 1980 a 2019, la faena de abril de 2020 fue 9,6% superior.

En el cuarto mes del afio se faenaron 607,5 mil machos, es decir 18,7% mas que en
abril del afio pasado (+95,9 mil cabezas). En cambio, la faena de hembras sélo superd en
2,4% el nivel de doce meses atras, totalizando 574,5 mil cabezas (+13,5 mil cabezas). De
este modo, la participacién de las hembras en la faena total, si bien todavia resulté
elevada con respecto al rango compatible con el sostenimiento del stock bovino

(48,6%), en abril de 2020 quedé 3,7 puntos porcentuales por debajo de abril de 2019.

Es importante destacar que la faena de machos continué creciendo a mayor
ritmo que la faena de hembras durante abril, algo que viene observandose desde
septiembre del aflo pasado. Hasta diciembre fue muy leve la diferencia con el ritmo de
evolucion de la faena de hembras, pero desde enero del corriente afio se amplié
significativamente. Este cambio de composicion de la faena de hacienda vacuna coincidié con

el cambio de la politica monetaria. Desde septiembre de 2018 hasta las PASO la politica
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monetaria fue muy restrictiva, disminuyé significativamente la liquidez de la economia y ello
se tradujo en un costo real del dinero muy elevado. Esto hizo que los productores de hacienda
vacuna debieran financiarse con la reduccion de sus planteos, dando lugar a un proceso de
liquidacién de hembras que se reflejé en la participacion de estas en la faena total. Mientras
gue en septiembre de 2018 las hembras representaron 45,6% de la faena total, en abril y
mayo de 2019 llegd a un pico de 52,3%, en junio fue de 50,5% y en julio/agosto promedié
49%. En tanto, con el abandono de la politica monetaria contractiva a partir de septiembre del
afo pasado, la participacion de las hembras comenzé a reducirse, si bien de manera muy

gradual, hasta ubicarse en 48,6% en el ultimo abril.

En linea con estos guarismos estuvieron los numeros referidos al stock bovino al cierre
de 2019 que publicé recientemente el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca. Segun
las cifras oficiales, en diciembre de 2019 habia 54,46 millones de cabezas de hacienda vacuna
en la Argentina, es decir 547 mil cabezas menos que al cierre de 2018 (-1,0% anual). Y en el
caso de las hembras, se contabilizaron 38,26 millones de cabezas, lo que arroj6é una caida de
774,7 mil cabezas en relacién a un afio antes (-2,0%). En particular, se contaron 22,99
millones de vacas, 560,6 mil menos que en diciembre de 2018 (-2,4%), y 15,275 millones de

vaquillonas/terneras, o sea 214 mil menos que en doce meses antes (1,4%).

Si el rodeo de hembras se hubiera mantenido constante entre diciembre de 2018 y
diciembre de 2019, la importancia de las hembras en la faena total no hubiera sido de 48,5%,
como lo indican las estadisticas oficiales, sino que hubiera resultado de 3,1 puntos

porcentuales inferior y se hubiera ubicado en 45,4%.

En el primer cuatrimestre del afio la faena ascendi6 a 4,397 millones de cabezas.
En comparacion con enero-abril de 2019 la actividad frigorifica crecio 4,4% (+184,0 mil
cabezas). En la perspectiva ‘histérica’ (Ultimos 41 primeros cuatrimestres) surge que la faena
de enero-abril de 2020 se ubic6 en el puesto N° 15 y superé en 3,5% al promedio de los

primeros cuatrimestres de 1980 a 2019.

En lo que transcurrié del afio se faenaron 2,325 millones de machos (+8,9% anual;
+189,7 ml cabezas) y 2,072 millones de hembras (-0,3% anual; -5,6 mil cabezas). En
consecuencia, si bien también en este caso la participacion de las hembras en la faena total

se mantuvo en un nivel elevado (47,1%), superior al rango que se considera consistente con
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el mantenimiento de las existencias vacunas, en la comparacion interanual registré una caida

de 2,2 puntos porcentuales.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

6300 1° cuatrimestre de 2003 a 2020* - En % del total
-

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

. *Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

En lo que respecta a la produccién de carne vacuna, en abril se generaron 263 mil
toneladas res con hueso (tn r/c/h), es decir 10,1% mas que en abril de 2019 (+24,2 mil tn
ric/h). Este valor se estimé considerando un peso promedio en gancho de 223 kilogramos (-

0,1% anual). Seria el 3° nivel de produccion més elevado de los ultimos 25 abriles.

En el primer cuatrimestre de 2020 la produccién ascendié a 983 mil tn r/c/h de
carne vacuna, superando en 3,5% a lo producido en enero-abril de 2019. La cantidad
ofrecida se amplié en 33,6 mil tn r/c/h entre ambos cuatrimestres. Fue el 6° primer

cuatrimestre mas elevado de los Ultimos 25 afios.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
4 meses de 1990-2020* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2020 - trimestral y acumulado - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul

est4 por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencién de vientres.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

6300 1° cuatrimestre de 2003 a 2020* - En % del total
-

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

. * Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
4 meses de 1996 a 2020* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

En el primer cuatrimestre de 2020 la produccion ascendio a 983 mil tn r/c/h de
carne vacuna, superando en 3,5% a lo producido en enero-abril de 2019. La cantidad
ofrecida se amplié en 33,6 mil tn r/c/h entre ambos cuatrimestres.

Suponiendo que en abril se hayan enviado al exterior 50 mil tn r/c/h, en el primer
cuatrimestre del afio las exportaciones de carne vacuna habrian ascendido a 226,6 mil tn r/c/h,
resultando 9,7% superiores a las certificadas en el mismo cuatrimestre de 2019 (+20,1 mil tn
r/c/h). Del total producido, habrian representado 23,1% (+1,3 puntos porcentuales
interanuales), el guarismo mas elevado de los dltimos 25 primeros cuatrimestres. En un
escenario internacional muy complicado por la pandemia del covid-19, la reactivacién de las
compras chinas de carne vacuna constituyé un factor positivo para la industria frigorifica

exportadora.

En tanto, al mercado interno se habrian volcado 756 mil tn r/c/h en el primer
cuatrimestre del afio, lo que se tradujo en una suba de 13,5 mil tn r/c/h en comparaciéon con
el primer cuatrimestre de 2019 (+1,8% anual). El mercado interno habria absorbido 76,9% del
total producido en el periodo, 1,3 puntos porcentuales menos que en enero-abril del afio

pasado.
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Consumo per

Perfodo Produccion Exportacion | Consumo total cApita Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.846.000 313.108 2.532.892 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.000 561.926 2.504.074 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.134.000 845.877 2.288.123 50,9 27,0% 73,0%
Var. % '19-'18 2,2% 50,5% -8,6% -9,5% 47,3% -10,6%
Var. abs. '19-'18 68.000 283.951 -215.951 -5,4 8,7% -8,7%
4 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 906.802 f 69.750 837.052 57,9 7,7% 92,3%
2016 853.692 f 76.887 776.805 57,0 9,0% 91,0%
2017 892.000 f 90.844 801.156 55,7 10,2% 89,8%
2018 995.000 f 147.015 847.985 58,4 14,8% 85,2%
2019 * 949.000 f 206.506 742.494 53,7 21,8% 78,2%
2020 * ** 982.563 226.579 755.984 51,1 23,1% 76,9%
Var. % '20-'19 3,5% 9,7% 1,8% -5,0% 6,0% -1,7%
Var. abs. '20-'19 33.563 20.073 13.489 -2,69 1,3% -1,3%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
4 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.
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En abril de 2020 el consumo (aparente) per capita de carne vacuna se ubico en un
promedio de 51,1 kg/afio, tomando el promedio mévil de los Ultimos doce meses. En relaciéon

a abril de 2019 se observé una retraccion de 5,0% (-2,7 kg/hab/afio).

CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A abril de '11-'20* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio

61,2

55,7 4 219 570 g5, o

7 555 , 53.7
51,1
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '19/'20 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

total de 40,2 mil toneladas peso producto (tn pp). Luego del ‘respiro’ observado en los
envios al exterior durante febrero, en marzo se reactivaron y resultaron 22,6% mayores
a los de marzo de 2019 (+7.400 tn pp). Nuevamente, la recuperacion se explico
totalmente por la dinamica de los embarques a China, que luego de caer 10,4% anual

En el tercer mes del afio se certificaron exportaciones de carne vacuna por un

en febrero, crecieron 31,3% anual durante marzo.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-marzo '20, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Las exportaciones registradas en marzo de 2020 fueron equivalentes a 59.263
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).

exportado en el tercer mes del afio pasado (+9,9 mil tn r/c/h).

ascendieron a 197,8 millones de ddlares y superaron en 9,4% a los ingresos de enero-marzo

de 2019 (+17,0 millones de dodlares). El mayor volumen se vio compensado por un precio

En lo que respecta a la facturacion por exportaciones de carne vacuna, en marzo

promedio 8,9% inferior, que se ubic6 en 3.338 dolares por tn r/c/h.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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En marzo de 2020 las exportaciones a China llegaron a 28.056 tn pp de carne
vacuna, llegando a representar 68,7% del total exportado desde Argentina. Como ya se
sefial6 mas arriba, crecieron a un ritmo de 31,3% interanual (+6.689 tn pp). Como
consecuencia de la gran crisis sanitaria que afect6 a la produccion porcina china, sus
necesidades de importacion de carne porcinay de carne vacuna seguiran siendo muy
elevadas y ello explica la reactivacion de los embargues, luego de las complicaciones

logisticas que genero la pandemia del covid-19 en el arranque del afio.

Por su parte, los ingresos por las ventas a China totalizaron 110,1 millones de ddlares
en el tercer mes del afio, lo que arrojé una suba de 21,0% anual. El mayor volumen se combiné

con una baja del precio promedio de exportacion (-7,9% anual), que se ubico en 3.925 délares
por tn pp.

Cuando se considera el primer trimestre del afio, las exportaciones de carne
vacunasumaron 116,7 mil tn pp y superaron en 18,0% a las registradas en enero-marzo

del afio pasado (+17,8 mil tn pp), constituyéndose en un nuevo maximo histérico.

Por estos embarques se generaron 601,3 millones de délares en tres meses, es decir
18,6% mas que en el mismo trimestre de 2019 (+94,3 millones de ddlares). Al mayor volumen
se sumo una levisima mejora del precio promedio, que pasé de 5.128 a 5.154 délares por tn

pp (+0,5% anual).

A China se enviaron 77.797 tn pp de carne vacuha argentina en enero-marzo de
2020, volviendo a representar 66,7% del total. En la comparacién interanual se observé
una suba de 17,7% (+11.679 tn pp). La ampliacion de los embarques al gigante asiatico
explico 65,6% del crecimiento de las exportaciones totales de carne vacuna en lo que

transcurri6 del afo.

Los ingresos por las ventas a China ascendieron a 330,6 millones de délares (+19,8%
anual). El mayor volumen vendido se combin6 con una (todavia) suba del precio promedio de

1,8%, el cual se ubico en 4.249 délares por tn pp.

Los embarques a Chile llegaron a 9.381 tn pp de carne vacuna en tres meses,

acumulando una mejora de 34,7% anual (8,0% del total). El precio promedio se ubicé en 6.055
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dolares por tn pp (+14,1% anual). Los ingresos por estas ventas ascendieron a 56,8 millones

de dolares (+53,6% anual).

En tercer lugar se ubicdé Israel, con envios por 8.251 tn pp de carne vacuna en enero-
marzo de 2020 (+10,0% anual; 7,1% del total). En total pag6 60,3 millones de délares (+17,6%
anual). El precio promedio se ubic6 en 7.305 ddlares por tn pp (+6,9% anual). Ahora bien,
cabe sefialar que durante marzo las exportaciones a este pais cayeron 10% anual, al ubicarse
en 2.605 tn pp.

En lo que respecta a las ventas a Alemania, en marzo cayeron 10,6% anual, hasta
ubicarse en 1.883 tn pp, con lo cual cerraron el primer trimestre del afio con embarques por
5.364 tn pp de carne vacuna (4,6% del total), es decir 5,1% menos que en el primer trimestre
de 2019. La facturacién bajé 7,2% anual, hasta 51,7 millones de délares. El precio promedio
bajo a 9.640 ddlares por tn pp (-2,3% anual). Asimismo, se debe contemplar que seguramente
abril reflejar4 una caida mayor a este destino dado que el complejo HORECA (Hoteleria,
Restaurantes y Catering) de la UE esta practicamente paralizado. En este sentido, los
importadores europeos solicitaron la suspensién temporal de envios ya pactados. Por este

motivo el novillo pesado ha perdido valor durante abril.

Rusia se mantuvo en el quinto lugar, con compras por 4.530 tn pp en enero-marzo de
2020 (+25,0% anual; 3,9% del total). Los ingresos por estas ventas sumaron 15,6 millones de
dolares (+28,9% anual). En estas operaciones el precio promedio subié 3,1% anual, llegando
a 3.432 délares por tn pp. Todo esto se explicd por la fuerte recuperacion de las ventas a este

pais en febrero y marzo de este afio en comparacion con febrero y marzo del afio pasado.

Las ventas a los Paises Bajos sumaron 3.042 tn pp (+0,2% anual; 2,6% del total). La
facturacion fue de 28,8 millones de délares y resultdé 6,1% menor a la de un afo atras. El

precio promedio cay0 6,3% anual, hasta ubicarse en 9.459 délares por tn pp.

En marzo se colocaron 1.222 tn pp de carne vacuna en EE.UU., con lo cual en el primer
trimestre del afio se exportaron 2.367 tn pp de carne vacuna (2,0% del total), desplazando a
Brasil al octavo lugar. En tres meses se facturaron 12,8 millones de ddlares. El precio

promedio fue de 5.390 ddlares por tn pp (+47,0% anual).

Abril 2020 21



CICCRA Documento N° 231

Las ventas a Brasil sumaron 2.111 tn pp (+5,9% anual; 1,8% del total), por las que se
facturaron 17,8 millones de ddlares (+18,5% anual). El precio promedio aumenté 11,9% con

relacién al primer trimestre de 2019 y quedo en 8.427 dblares por tn pp.

Los envios a Italia totalizaron 1.193 tn pp de carne vacuna (-26,7% anual; 1,0% del
total), a un precio de 9.088 dodlares por tn pp (-2,3% anual). Los ingresos por estas ventas
descendieron a 10,8 millones de ddlares (-28,4% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

2005-2020, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

2017-2020, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1° trimestre de 2019 y 2020 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1° trimestre de 2019 y 2020 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En abril el Mercado de Liniers recibi6 132,8 mil cabezas, el cuarto nivel més
elevado de los ultimos 10 afios. En un escenario de cuarentena que complicé la
comercializacién, esto se tradujo en una caida del precio promedio de 7,2% mensual,
que quedo ubicado en $ 75,4 por kilo vivo. Esto anul6 las subas de febrero y de marzo,
con lo cual el precio promedio del kilo vivo se ubicé también 2,7% por debajo del cierre
de 2019. No obstante lo cual, con relacion a abril de 2018 (que fue cuando se desato la
corrida hacia el délar), el precio promedio de la hacienda acumulé un aumento de 172,2%.
Expresado en délares estadounidenses, el precio de la hacienda en pie disminuy6
10,7% entre marzo y abril, quedando 16,1% por debajo del nivel alcanzado en abril de
2018.

En abril las vacas y los toros recuperaron parte del valor perdido en los tres meses
previos, manteniéndose sus precios promedios aln por debajo de los niveles alcanzados en
diciembre de 2019. En el caso de las vacas, la suba mensual fue de 2,5%, pero la caida entre
puntas de 2020 fue de 5,7%. En el caso de los toros, el valor mensual subié 1,1% en abril,
reduciendo la caida acumulada en 2020 hasta 3,4%. Las demas categorias perdieron valor
en abril, pero todavia acumulan subas entre diciembre de 2019 y abril de 2020. Las caidas
del ultimo mes fueron de 5,0% en novillos, de 3,0% en vaquillonas y novillitos, y de 4,2% en
los MEJ.
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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - abril 2020
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

En la comparacion interanual hubo subas generalizadas (nada sorprendente en un
escenario de inflacién galopante), lideradas por los precios de los toros y de las vacas. Estas
dos categorias tuvieron aumentos de 70,0% y 61,6% anual, respectivamente. Luego se
ubicaron los MEJ (+57,0%), las vaquillonas (+48,0%), los novillitos (+45,3%) y los novillos
(+41,6%).

Cuando se compara con abril de 2018, que como ya se estableci6 fue el mes en que
el peso argentino comenz4 a perder valor a un ritmo muy elevado frente a monedas duras
como el dolar estadounidense, las categorias de hacienda vacuna acumularon subas de
precios de: toros (+223,7%), vacas (+221,5%), vaquillonas (+187,6%), novillos (+174,1%),
novillitos (+173,5%) y los MEJ (+187,6%).
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - abril 2020 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

El precio promedio en délares (a tipo de cambio oficial) se ubic6 en US$/kg 1,148 en
el cuarto mes del afio. La caida mensual fue de 10,7%, la caida interanual fue de 0,3% y la
baja respecto a abril de 2018 llegb a 16,1%. Al desagregar por categorias, vacas y toros fueron
los que menos valor perdieron. En la comparacién mensual, s6lo cayeron 1,3% y 2,6%,
respectivamente. Al comparar con los valores de abril de 2018, los toros y las vacas perdieron

s6lo 0,9% y 0,2% de su precio en délares.

En abril (considerando las tres primeras semanas del mes) en el Area Metropolitana
de Buenos Aires (AMBA) se registré una suba del precio promedio de los cortes de
carne vacuna de casi 9% mensual. En el caso del pollo, el aumento fue de 7% mensual,
y en los cortes porcinos el precio promedio registré una suba de casi 4% mensual. En
términos relativos, el precio promedio de los cortes vacunos aumento6 1,3% frente al

pollo y casi 5% frente al promedio de los precios de los cortes porcinos.

En relacion a abril de 2019 los cortes vacunos subieron de precio en 57,8%, el precio
del pollo aument6 37,7% y el promedio de los precios de los cortes porcinos subié 55,5%. Por
lo tanto, en los Ultimos doce meses el precio promedio de los cortes vacunos también se

encarecio 14,6% con respecto al precio del pollo y 1,5% con respecto al precio promedio de
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los cortes porcinos. Y en el mismo lapso el nivel general del IPC (indice de Precios al
Consumidor del INDEC) registré una suba de 46,1% (suponiendo una suba de 2,8% mensual
en abril). Por lo tanto, el precio promedio de la carne vacuna subi6 8,0% respecto al nivel
general del IPC. En el caso del pollo, la caida relativa se redujo a 5,8%. En lo que respecta al
promedio de los precios de los cortes porcinos, se observéd una suba de 6,4% con relacion al

nivel general del IPC.

Finalmente, comparando con abril de 2018, los precios de todas las carnes
aumentaron mas que el nivel general del IPC. El precio promedio de los cortes vacunos subi6
168,7% (el precio de la hacienda en pie acumulé un aumento de 172,2%), el valor del pollo
aumentd 193,1% y el promedio de los cortes porcinos registré un alza de 151,7%. En tanto,
el nivel general del IPC acumulé un aumento de 126,4%. En consecuencia, los cortes vacunos
se abarataron 8,3% respecto al precio del pollo, pero se encarecieron 6,7% respecto del
promedio de los cortes porcinos. Y al comparar con el nivel general del IPC, los cortes carnicos
subieron 18,7% en promedio, cuando el precio del pollo aumento6 29,4% y el precio promedio

de los cortes porcinos subié 11,2%.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Abril '20 vs. marzo '20 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Abril '20 vs. diciembre '19 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Abril '20 vs. abril '19 - Var. % anual
70% -

60% - >8% 55%%
50% -
40% -
30% -
20% -

10% -

0% -
Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- | \,o oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Apr-19 49,61 60,92 64,93 61,92 36,93 38,96 51,40
Mar-20 81,29 90,76 97,24 94,54 58,21 65,47 84,25
Apr-20 75,41 86,24 94,35 91,67 59,69 66,22 80,70
4m?20 78,55 87,00 92,83 90,47 59,97 65,75 80,67
Var. % respecto a...

mes anterior -7,2% -5,0% -3,0% -3,0% 2,5% 1,1% -4,2%
igual mes afo ant. 52,0% 41,6%| 45,3%| 48,0% 61,6% 70,0% 57,0%
Dec-01 11.776%)| 13.087%)| 12.860%| 13.014%| 14.249%| 17.372%

4m1l19 56,7% 49,7% 48,0% 54,9% 60,9% 71,0% 55,9%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En dolares por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- | Vaqui- | o oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Apr-19 1,15 1,41 1,51 1,44 0,86 0,90 1,19
Mar-20 1,29 1,44 1,54 1,49 0,92 1,04 1,33
Apr-20 1,15 1,31 1,44 1,40 0,91 1,01 1,23
4m20 1,26 1,39 1,48 1,45 0,96 1,05 1,29
Var. % respecto a...

mes anterior -10,7% -8,5% -6,6% -6,7% -1,3% -2,6% -7,8%
igual mes afo ant. -0,3% -7,2% -4,7% -2,9% 6,00 11,5% 3,0%
Dec-01 90,6%]| 111,6%| 108,0%| 110,5%| 130,3%| 180,4%

4ml19 0,1% -4,2% -5,4% -0,9% 2,7% 9,2% -0,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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