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EDITORIAL:

El desarrollo del coronavirus sera el que influya tanto en las exportaciones argentinas
de carnes como en el precio del mercado interno en los préximos meses. En los dos primeros
meses del afio, la cuarentena a la que se vieron sometidos los habitantes de varias ciudades
chinas dificulté la logistica de la distribucion interna y el desembarco de los containers que

continuaron llegando a China, generando enormes conflictos comerciales.

Si, como viene ocurriendo en los Ultimos dias, se va normalizando la vida y el comercio
dentro de ese pais, la influencia en los precios tanto del ganado como de la carne en Argentina

seguird el ritmo del poder adquisitivo del salario.

Uno de los elementos que podrian morigerar los aumentos del mercado interno seria
un efectivo control por parte del Estado sobre la comercializacion cuasi oligopolica de cueros
y menudencias, que hacen que el valor del recupero haya caido a niveles verdaderamente

ridiculos en los Ultimos afios.

Existen versiones respecto de la modificacién de las retenciones a la carne

vacuna. Dicha version indica gue se aumentaria al 12 % las retenciones a las

exportaciones de carne con hueso v se retrotraeria a5 % las retenciones a las carnes

sin hueso. Seria una acertada medida dado que, al exportar carne con hueso dejamos

de exportar mano de obra argentina. De esta manera se estimularia la exportacién de

carne sin hueso v se favoreceria gue el asado guede para el consumo local.

En febrero de 2020 la faena total alcanzé un nivel de 1,022 millones de cabezas de

hacienda vacuna. Esto implicaria un avance de 3,2% anual.

La faena de machos arrojé un aumento de 5,2% interanual. Por su parte, la faena de
hembras se ubic6 apenas 1,2% por encima de la registrada en febrero de 2019. Sin embargo,
la participacion de las hembras en la faena total fue de 47,1% en el segundo mes del
afio, con lo que se mantuvo por encima del rango consistente con el sostenimiento del

rodeo vacuno.

En el primer bimestre de 2020 la faena total alcanzé un nivel de 2,151 millones

de cabezas y se ubic6 1,4% por encima del nivel alcanzado en enero-febrero de 2019
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(+30,2 mil cabezas). Puesto en una perspectiva ‘histérica’, el nivel de actividad ocupoé
el puesto N° 13 de los Gltimos 41 enero-febrero y fue el mas elevado de los Gltimos once

anos.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

1° bimestre de 2003 a 2020* - En % del total
63%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagriy estim. propias. * '19/'20 provisorio.

_ **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esté por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencién de vientres.

En febrero se produjeron 231 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne vacuna,
es decir 2,9% mas que en febrero de 2019. Para la estimacion se consider6 un peso promedio

en gancho de 226 kilogramos (-0,3% anual).

En el primer bimestre de 2020, la produccién de carne vacuna totalizé 486 mil tn
ric/h y se ubicé 1,3% por encima del nivel de produccidon correspondiente a enero-
febrero de 2019.

Al mercado interno se habrian enviado 374 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del
afo. Esto implicaria una reduccion de 5,8 mil tn r/c/h con relacion a lo observado en enero-
febrero de 2019. El mercado interno habria absorbido 77,0% del total producido en el periodo

analizado.
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El consumo (aparente) per capita de carne vacuna se ubic6 en un promedio de 50,7

kg/afio en febrero de 2020, tomando el promedio movil de los Gltimos doce meses.

En enero de 2020 se registraron exportaciones de carne vacuna por 41.606
toneladas peso producto (tn pp). La comparacion interanual arrojé un crecimiento de
24,3% y al contrastar con el volumen promedio mensual exportado en el cuarto

trimestre de 2019, se registré un retroceso de 32,8%.

La notable desaceleracion del ritmo de expansidn interanual, asi como la

magnitud de la caida con respecto alo observado en el final de 2019, se explicaron por

la desaceleracion de los embarques a China, aun antes de que el Coronavirus afectara

el normal funcionamiento de las transacciones econémicas mundiales.

Las exportaciones medidas en toneladas res con hueso (tn r/c/h) equivalieron a
61,5 mil toneladas en el primer mes del afio.

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna equivalieron a 223,5 millones de
dolares en el primer mes de 2020. En relacién a enero de 2019 fueron 36,5% mayores,
producto tanto del mayor volumen exportado como de un mayor precio promedio (+12,2%

anual), que llegdé a un promedio de 3.633 doélares por tn r/c/h.

AuUn a pesar de la fuerte desaceleracidon seflalada mas arriba, China continué
absorbiendo 72,6% del volumen total exportado por los frigorificos argentinos en enero
de 2020.

Los ingresos por ventas a China totalizaron 141,1 millones de délares en enero
de 2020. Al mayor volumen exportado se agregé una mejora de 13,1% anual del precio

promedio de exportacion, que se ubicé en 4.673 dolares por tn pp.

A Chile se exportaron 3.129 tn pp de carne vacuna en el primer mes del afio a un
precio promedio de 6.236 ddlares por tn pp. En consecuencia, los ingresos ascendieron a 19,5

millones de délares.

A Israel se enviaron 2.451 tn pp de carne vacuna que generaron 18,7 millones de

délares. En este caso, el precio promedio se ubicé en 7.644 ddlares por tn pp.
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Las exportaciones a Alemania cayeron 2,1% anual, totalizando 1.651 tn pp de carne
vacuna. En tanto, la facturacion subié 1,6% anual, , producto de la mejora del precio promedio,

gue llegd a 9.213 ddblares por tn pp.

En quinto lugar se ubico Brasil, luego Rusia, los Paises Bajos. En el inicio de 2020 a

EE.UU. ya se exportd un volumen mayor que a Hong Kong y también a Italia.

En febrero de 2020 el precio de la hacienda en pie registré6 un aumento de 3,8%
mensual y llegé a $ 80,2 por kilo vivo. Fue la octava suba en nueve meses (feb. 20 vs.
mayo ’'19: +62,4%). Cuando se compara con abril de 2018 (mes en que se desaté la
corrida hacia el délar que con intervalos se prolongé hasta fines de 2019), el precio de
la hacienda subi6 189,5%. Medido en ddélares, y aln a pesar de la depreciacion que se
observo durante el ultimo mes, el valor de la hacienda en pie subi6 1,4% entre enero y
febrero del corriente afio, guedando apenas 4,5% por abajo del valor que tenia en abril
de 2018.

En los mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), en febrero
de 2020 el precio promedio de los cortes de carne vacuna tuvo un aumento de 1,4% (el
mas bajo desde octubre del afio pasado) con relacién a enero. Por su parte, el precio del
pollo disminuy6é 1,3% mensual y el promedio de los precios de los cortes porcinos

aumentaron 0,4% mensual.

En relacion a febrero de 2019 el precio promedio de los cortes vacunos experimenté
un alza de 42,7% (el precio de la hacienda en pie aumenté 51,7% en promedio). La suba del
pollo fue de 46,5% y del precio promedio de los cortes porcinos fue de 73,1%. Es decir que,
en el Ultimo afio los cortes vacunos se abarataron 2,6% con respecto al precio del pollo y
17,6% con respecto al precio promedio de los cortes porcinos. Incluso, el valor de los
principales cortes vacunos crecié menos que el nivel general del IPC (indice de Precios al
Consumidor; INDEC), que subi6 48,7% (suponiendo una suba de 2% mensual en febrero), lo

que arrojo una caida relativa de 4,0%.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

Las estadisticas oficiales indicaron que en febrero se faen6 un total de 1,022
millones de cabezas de hacienda vacuna (dato provisorio). Tras el estancamiento de
enero pasado, en febrero la faena habria avanzado 3,2% con relacion a febrero de 2019,
acumulando siete subas en ocho meses. Pero, a diferencia de lo observado en la
segunda mitad de 2019, en lo que va de 2020 el crecimiento de la faena se explicé
mayormente por el crecimiento de la faena de machos. No obstante lo cual, la
participacion de las hembras en la faena total se mantuvo por encima del rango

consistente con el sostenimiento del rodeo vacuno.

En febrero de 2020 la faena total alcanz6 un nivel de 1,022 millones de cabezas de
hacienda vacuna. Esto implicaria un avance de 3,2% anual, en la medida que se confirmen

las estadisticas. En términos absolutos se faenaron 32,1 mil cabezas mas que un afio atras.

Entre los ultimos 41 febreros, la actividad de la industria frigorifica vacuna argentina
correspondiente a febrero de 2020 ocup0 la posicion N° 15. Y si se compara con el promedio

de los febreros de 1980 a 2019, la faena del segundo mes del afio fue 2,2% mayor.

La faena de machos totaliz6 540,2 mil cabezas en febrero de 2020, lo que arrojé un
aumento de 5,2% interanual (+26,6 mil cabezas). Por su parte, la faena de hembras ascendio
a 481,6 mil cabezas, ubicandose apenas 1,2% por encima de la registrada en febrero de 2019
(+5,6 mil cabezas). Sin embargo, la participacién de las hembras en la faena total fue de
47,1% en el segundo mes del afio, con lo que se mantuvo por encima del rango

consistente con el sostenimiento del rodeo vacuno.
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FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Febrero '17, '18, '19 y '20 - En % de la faena total

50%
Feb. '17 Feb '18 m Feb. '19 m Feb. '20
40%
32,0%
30% 27,5% 28:9% 56 244
21,4%
0

20% 15,8% 16,0% 15.1%
10%

0%

Vaca Vaquillona

Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.
** 117, '18 y '19: la categoria vaquillona incluye a la categoria ternera.

La faena de vacas lleg6é a 154,8 mil cabezas en febrero pasado (-27,1% anual; -
57,5 mil cabezas) y su participacion en la faena total baj6 a 15,1%. Por su parte, la faena
de vaquillonas subi6 a 325,5 mil cabezas (+23,9% anual) y su participacion llegé a 32,0%
del total (para la comparacioén interanual se consideré la suma de las faenas de vaquillonas

y terneras correspondientes a febrero de 2019; +63,1 mil cabezas).

Entre los machos, la faena novillos siguié cayendo a un ritmo de 56,9% anual (-108,7
mil cabezas, hasta totalizar 82,5 mil cabezas). En cambio, la faena de novillitos lleg6 a 443,7
mil cabezas (+45,7% anual; +139,4 mil cabezas; para la comparacién interanual se tuvo en
cuenta la suma de las faenas de novillitos y terneros correspondientes a febrero de 2019). La
importancia relativa de los novillos en la faena total baj6 a 8,1% y la de los novillitos subi6 a
43,4%.
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FAENA POR CATEGORIA
Febrero '20 vs. febrero '19 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Febrero '20 vs. febrero '19 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '19/'20 provisorio.
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En el primer bimestre de 2020 la faena total alcanzé un nivel de 2,151 millones
de cabezas y se ubic6 1,4% por encima del nivel alcanzado en enero-febrero de 2019
(+30,2 mil cabezas). Puesto en una perspectiva ‘histérica’, el nivel de actividad ocupé
el puesto N° 13 de los altimos 41 enero-febrero y fue el mas elevado de los Gltimos once

afos.

La faena de machos crecio hasta 1,144 millones de cabezas en enero-febrero de 2020
(+3,4% anual; +38,0 ml cabezas). En tanto, la faena de hembras descendié 0,8% en
relacién enero-febrero de 2019 (-7,8 mil cabezas), interrumpiendo el proceso observado
en 2019. La faena de hembras totalizé 1,01 millones de cabezas. Pero la participacion
de las hembras en la faena total se mantuvo en 46,8%, guarismo que se ubicd por
encima del rango en el cual se considera que las existencias vacunas se mantienen

constantes.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

1° bimestre de 2003 a 2020* - En % del total
63%

53%

43%

33%

23%
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagriy estim. propias. *'19/'20 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacién. Si esta por debajo implica retencién de vientres.

En febrero se produjeron 231 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne vacuna,
es decir 2,9% mas que en febrero de 2019 (+6,5 mil tn r/c/h). Para la estimacion se considero

un peso promedio en gancho de 226 kilogramos (-0,3% anual). Con estos guarismos, fue el
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5° nivel de produccién mas elevado de los ultimos 25 febreros, quedando s6lo por debajo de
los correspondientes a 2008, 2009, 2005 y 2007.

Al considerar el primer bimestre de 2020, la produccidén de carne vacuna totalizé
486 mil tn r/c/h y se ubic6 1,3% por encima del nivel de produccién correspondiente a
enero-febrero de 2019. Esto implica que la cantidad ofrecida se amplié en 6 mil tn r/c/h
con relacién a lo observado un afo atras. Fue el 5° volumen més importante de los
altimos 25 afios.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

FAENA DE GANADO VACUNO

En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
2 meses de 1990-2020* - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h

—Promedio semestral

——Carne procesada por mes

Marzo '08 - Inicio conflicto
‘campo’-gobierno | 152

Piso 'histérico’ de actividad

I I I I I I I I I I I

E'98 E'0O0 E'02 E'04 E'0O6 E'0O8 E'10 E'12 E'14 E'16 E'18 E'20

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.
PRODUCCION DE CARNE VACUNA
2 meses de 1990 a 2020* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

Febrero 2020 12



CICCRA Documento N° 229

FAENA DE HEMBRAS
2007-2019 - trimestral y acumulado '20 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2020* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente:EICCRA_, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'26provisorio.
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63%
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33%

23%

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
1° bimestre de 2003 a 2020* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'19/'20 provisorio.
** | a linea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.

Si la barra esta por arriba implica liquidacién. Si esta por debajo implica retencion de vientres.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
2 meses de 1996 a 2020* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '19/'20 provisorio.

Febrero 2020 14



CICCRA Documento N° 229

2. CONSUMO INTERNO:

En el primer bimestre de 2020, la produccién de carne vacuna totalizd 486 mil tn
ric/h y se ubicé 1,3% por encima del nivel de produccidon correspondiente a enero-
febrero de 2019. Esto implica que la cantidad ofrecida se amplié en 6 mil tn r/c/h con

relacién alo observado un afo atras.

Al mercado interno se habrian enviado 374 mil tn r/c/h en los primeros dos meses del
afo. Esto implicaria una reduccion de 5,8 mil tn r/c/h con relacién a lo observado en enero-
febrero de 2019 (-1,5% anual). El mercado interno habria absorbido 77,0% del total producido
en el periodo analizado, es decir 2,2 puntos porcentuales menos que en igual bimestre del

afio pasado.

Las exportaciones habrian ascendido a 111,5 ml tn r/c/h en los primeros dos meses
del afio, superando en 11,8 mil tn r/c/h al volumen exportado en enero-febrero de 2019
(+11,9% anual). Del total producido, habrian representado 23,0% (+2,2 puntos porcentuales

interanuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Perfodo Produccién Exportacion | Consumo total Concszpthc; per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afio s/faena total | s/faena total

12 meses de...

2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.846.000 313.108 2.532.892 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.066.094 561.926 2.504.169 56,3 18,3% 81,7%
2019 3.134.302 844.937 2.289.364 50,9 27,0% 73,0%
2m. de... Pr. mév. 12 m.

2015 440.290 f 31.899 408.391 57,6 7,2% 92,8%
2016 421.300 f 34.190 387.110 58,0 8,1% 91,9%
2017 433.000 f 46.402 386.598 55,3 10,7% 89,3%
2018 485.981 f 67.527 418.454 58,1 13,9% 86,1%
2019 * 479.623 f 99.690 379.933 55,3 20,8% 79,2%
2020 * ** 485.666 111.522 374.144 50,7 23,0% 77,0%
Var. % '20-'19 1,3% 11,9% -1,5% -8,3% 10,5% -2,7%
Var. abs. '20-'19 6.043 11.832 -5.789 -4,60 2,2% -2,2%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * 1° bim. '20, estimado.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccion total

40% -
35%
30% - °
< . 8
0 RS S o
X o ~N X o AN Q
X o [ © O\\Oo N
20% M o e = — N <@ o [
0 LO(D"\oo\o o = O —odm.q) >
— 8 o a0 N X © 5 X o 0 2]
M %o S ® < N 9 X o
15% - ‘_\{Hig = ~ © ~
] — o o O
H%o\o O\OEH
% - X o N
19}
5% - H
0% I T T T T T T I I I T T I I T T T T I 1
OMNMNVOOOANMS OMNVOODOANMSTLL ONOOOOO
OO0 0O00O0000O0O0ddAdAdAdAAAdAAAdAN
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.

Febrero 2020 16



CICCRA Documento N° 229

CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
2 meses de 1996 a 2020 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

El consumo (aparente) per capita de carne vacuna se ubicé en un promedio de 50,7
kg/afio en febrero de 2020, tomando el promedio mévil de los Ultimos doce meses. En relaciéon

a un afio atras fue 8,3% menor (-4,6 kg/hab/afo).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A febrero de '"11-'20* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '19/'20 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En enero de 2020 se registraron exportaciones de carne vacuna por 41.606
toneladas peso producto (tn pp). La comparacion interanual arrojé un crecimiento de
24,3% (+8.130 tn pp) y al contrastar con el volumen promedio mensual exportado en el
cuarto trimestre de 2019, se registro un retroceso de 32,8%. La notable desaceleracion
del ritmo de expansién interanual, asi como la magnitud de la caida con respecto a lo
observado en el final de 2019, se explicaron por la desaceleracion de los embarques a
China, aun antes de que el Coronavirus afectara el normal funcionamiento de las

transacciones econdmicas mundiales.

Para tener una idea de la magnitud de la desaceleracién observada en el arranque de
2020, cabe sefalar que el volumen exportado en enero de 2019 habia resultado sélo 13,3%
menor al promedio mensual exportado en el trimestre octubre-diciembre de 2018. Y al
contrastar los volumenes exportados en enero de 2018 y enero de 2019, la tasa de expansiéon
habia sido de 41,9%.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-enero '20, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC (desde '18).
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Las exportaciones medidas en toneladas res con hueso (tn r/c/h) equivalieron a

61,5 mil toneladas en el primer mes del afio (+21,6% anual; +10,9 mil tn r/c/h).

Los ingresos por exportaciones de carne vacuna equivalieron a 223,5 millones de
ddlares en el primer mes de 2020. En relacién a enero de 2019 fueron 36,5% mayores (+59,8
millones de ddlares), producto tanto del mayor volumen exportado como de un mayor precio

promedio (+12,2% anual), que llegd a un promedio de 3.633 ddlares por tn r/c/h.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '96-'20* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

Febrero 2020 20



CICCRA Documento N° 229

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
1 mes de '96-'20* - En miles de toneladas res con hueso

62

60
50 - I -
40 - 0 40

30 - 2729 |27 28[]

20 1517 1617
12

. : :

96979899000102030405060708091011121314151617181920
Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC (desde '18).

AuUn a pesar de la fuerte desaceleracion seflalada mas arriba, China continu6
absorbiendo 72,6% del volumen total exportado por los frigorificos argentinos en enero
de 2020. En total se enviaron 30,2 mil tn pp (+7,3 mil tn pp), es decir 31,6% mas que en
enero de 2019. Pero, a diferencia de lo observado en los meses previos, en esta
oportunidad el crecimiento de los embarques a China ya no explic6 la totalidad del
crecimiento de las exportaciones carnicas. En enero de 2020, se exporté a China 89,3%

del volumen total.

Los ingresos por ventas a China totalizaron 141,1 millones de ddlares en enero
de 2020 (+48,9% anual). Al mayor volumen exportado se agregé una mejora de 13,1%

anual del precio promedio de exportacion, que se ubic6 en 4.673 dblares por tn pp.

A Chile se exportaron 3.129 tn pp de carne vacuna en el primer mes del afio (+10,3%
anual; 7,5% del total) a un precio promedio de 6.236 ddlares por tn pp (+18,0% anual). En

consecuencia, los ingresos ascendieron a 19,5 millones de ddlares (+30,1% anual).
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A Israel se enviaron 2.451 tn pp de carne vacuna (+32,8% anual; 5,9% del total) que
generaron 18,7 millones de doélares (+51,0% anual). En este caso, el precio promedio se ubico

en 7.644 dolares por tn pp (+13,7% anual).

Las exportaciones a Alemania cayeron 2,1% anual, totalizando 1.651 tn pp de carne
vacuna (4,0% del total). En tanto, la facturacién subié 1,6% anual, hasta 15,2 millones de
dolares, producto de la mejora del precio promedio, que llegd a 9.213 ddlares por tn pp (+3,8%

anual).

En quinto lugar se ubicé Brasil, destino al que se enviaron 901 tn pp (+48,9% anual;
2,2% del total), por las que se facturaron 7,6 millones de doélares (+63,5% anual). El precio
promedio de estas ventas aumento6 9,8% anual y quedd en 8.398 ddlares por tn pp.

Rusia compré 898 tn pp en enero de 2020 (-41,3% anual; 2,2% del total). Los ingresos
por estas ventas sumaron 3,6 millones de doélares (-26,8% anual). El precio promedio subi6
24,6% anual, para quedar en 4.004 ddlares por tn pp.

A los Paises Bajos se exportaron 789 tn pp (+0,6% anual; 1,9% del total). La
facturacién ascendi6 a 7,2 millones de ddlares, disminuyendo 0,5% respecto a enero de 2019.

El precio promedio cay6 1,1% anual y quedé ubicado en 9.089 délares por tn pp.

En el inicio de 2020 a EE.UU. ya se exporté un volumen mayor que a Hong Kong y
también a Italia. En total se vendieron 276 tn pp de carne vacuna en enero de 2020 (0,7% del
total), por un valor de 1,6 millones de délares. El precio promedio de estas ventas fue de 5.949

dolares por tn pp.

Finalmente, a Italia se embarcaron sélo 241 tn pp de carne vacuna (-48,3% anual;
0,6% del total), a un precio promedio de 10.170 délares por tn pp (+13,1% anual). Por lo tanto,

los ingresos totales sumaron 2,5 millones de ddlares (-41,5% anual).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'19, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA

'17-'20, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1 mes 2019 y 1 mes 2020 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
1 mes 2019 y 1 mes 2020 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En febrero de 2020 el precio de la hacienda en pie registré6 un aumento de 3,8%
mensual y lleg6 a $ 80,2 por kilo vivo. Fue la octava suba en nueve meses (feb. ’20 vs.
mayo ’'19: +62,4%). Cuando se compara con abril de 2018 (mes en que se desatoé la
corrida hacia el délar que con intervalos se prolongé hasta fines de 2019), el precio de
la hacienda subi6 189,5%. Medido en doélares, y aln a pesar de la depreciacion que se
observo durante el ultimo mes, el valor de la hacienda en pie subi6 1,4% entre enero y
febrero del corriente afio, quedando apenas 4,5% por abajo del valor que tenia en abril
de 2018.

En la comparacidon mensual todas las categorias registraron subas de precios, con
excepcién de los toros, que vieron caer 0,6% su valor por kilo vivo (3° caida consecutiva). Las
vacas y los MEJ tuvieron las menores subas: 1,0% y 1,2% mensual, respectivamente. En
cambio, las demas categorias tuvieron aumentos importantes: vaquillonas (7,3%), novillitos
(6,0%) y novillos (5,0%).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - febrero 2020
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

Febrero 2020 26



CICCRA Documento N° 229

Al comparar los valores de febrero de 2019 y febrero de 2020, todos resultaron
superiores, pero el ritmo del ajuste fue muy disimil. Los Toros incrementaron su precio por kilo
Vivo en 64,9% y el precio promedio de las vacas subi6 59,2%. En tanto, las demas categorias

mostraron subas de 40,7% (novillitos) a 47,5% (vaquillonas).

Desde abril de 2018, mes en el cual se desat6 la corrida hacia el délar, las diferentes
categorias de hacienda vacuna ya registraron aumentos de precios de: vacas (+230,0%),
toros (+220,0%), vaquillonas (+185,3%), novillos (+178,4%), novillitos (+168,0%) y MEJ
(+160,3%).

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - febrero 2020 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En lo que respecta a los valores en ddlares oficiales de las diferentes categorias de
hacienda en pie, en febrero de 2020 se ubicaron en US$/kg 1,43 (novillos), US$/kg 1,51
(novillitos), US$/kg 1,48 (vaquillonas), US$/kg 1,00 (vacas), US$/kg 1,07 (toros), y US$/kg
1,29 (MEJ). En el ultimo mes vacas, toros y MEJ perdieron valor en moneda dura, en tanto
que novillos, novillitos y vaquillonas recuperaron valor. No obstante ello, en relacion a abril de
2018, las vacas y los toros fueron los Unicos que lograron subir de precio en ddlares (8,9% y
5,5%, respectivamente). En los demas casos las bajas fueron de 14,1% (MEJ), 11,6%

(novillitos), 8,2% (novillos) y 5,9% (vaquillonas).
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En los mostradores del Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), en febrero
de 2020 el precio promedio de los cortes de carne vacuna tuvo un aumento de 1,4% (el
mas bajo desde octubre del afio pasado) con relacién a enero. Por su parte, el precio del
pollo disminuyé 1,3% mensual y el promedio de los precios de los cortes porcinos
aumentaron 0,4% mensual. Esto implica que el precio promedio de los cortes vacunos
aumento 2,8% con relacion al precio del pollo y 1,0% con respecto al precio promedio
de los cortes porcinos.

En relacion a febrero de 2019 el precio promedio de los cortes vacunos experimento
un alza de 42,7% (el precio de la hacienda en pie aument6 51,7% en promedio). La suba del
pollo fue de 46,5% y del precio promedio de los cortes porcinos fue de 73,1%. Es decir que,
en el Ultimo afio los cortes vacunos se abarataron 2,6% con respecto al precio del pollo y
17,6% con respecto al precio promedio de los cortes porcinos. Incluso, el valor de los
principales cortes vacunos crecié menos que el nivel general del IPC (indice de Precios al
Consumidor; INDEC), que subi6 48,7% (suponiendo una suba de 2% mensual en febrero), lo
gue arrojé una caida relativa de 4,0%. Y lo mismo ocurrié con el precio del pollo, cuyo

disminuyé 1,5% con relacion al nivel general del IPC en los ultimos doce meses.

Finalmente, al comparar con abril de 2018, todas las carnes aumentaron de precio mas
gue el nivel general del IPC, pero el valor promedio de los cortes vacunos fue el que menos
subid. Los cortes vacunos vieron subir su precio promedio 126,7% (siguiendo bien desde atras
el proceso de ajuste del precio de la hacienda en pie, que acumul6 un alza de 189,5%), el
valor del pollo aument6 142,1% y el promedio de los cortes porcinos registré6 una suba de
145,2%. Por su parte, el nivel general del IPC acumulé un alza de 113%. En consecuencia,
los cortes vacunos se abarataron 6,3% respecto al precio del pollo y 7,5% respecto del
promedio de los cortes porcinos. Y al comparar con el nivel general del IPC, los cortes carnicos
subieron sus precios 6,4% en promedio, mientras que el precio del pollo aument6 13,6% vy el

precio promedio de los cortes porcinos subié 15,1%.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Febrero '20 vs. enero '20 - Var. % anual

6% -
[
4% - 3,8% !
|
[
2% -
[
[
0% -
|
Y -1,3% I
204
Hacienda Carne Pollo Cerdo I IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Febrero '20 vs. diciembre '19 - Var. % interanual

10% -
9% - 8,9%
8% -
7% -
6% -
5% -
4% -
3% -
2% -
1% -
0% -

Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Febrero '20 vs. febrero '19 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Febrero '20 vs. abril '18 * - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias. * Mes en que se
desat6 el proceso de fuga de capitales que se prolongé hasta finales de 2019.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVi- | Novi- pVaqui- | \,o o | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Feb-19 52,85 59,71 65,70 61,66 38,48 39,71 54,62
Jan-20 77,29 83,42 87,27 84,77 60,69 65,85 78,39
Feb-20 80,19 87,58 92,46 90,92 61,27 65,46 79,35
2m?20 78,74 85,50 89,86 87,84 60,98 65,65 78,87
Var. % respecto a...

mes anterior 3,8% 5,0% 6,0% 7,3% 1,0% -0,6% 1,2%
igual mes afio ant. 51,7%| 46,7%| 40,7%| 47,5%| 59,2% 64,9%| 45,3%
Dec-01 12.528%| 13.291%| 12.601%| 12.907%| 14.629%| 17.171%

2ml9 58,1% 53,8% 48,3% 56,9% 60,5% 71,3% 54,1%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- jVaqui- 1 oo | Toros | MEJ
llos llitos | llonas

Feb-19 1,38 1,55 1,71 1,61 1,00 1,03 1,42
Jan-20 1,29 1,39 1,45 1,41 1,01 1,10 1,31
Feb-20 1,31 1,43 1,51 1,48 1,00 1,07 1,29
2m20 1,30 1,41 1,48 1,45 1,00 1,08 1,30
Var. % respecto a...

mes anterior 1,4% 2,6% 3,6% 4,8% -1,3% -2,8% -1,1%
igual mes afio ant. -5,1% -8,2%| -12,0% -7,7% -0,4% 3,1% -9,1%
Dec-01 116,9%| 130,0%| 118,2%| 123,4%| 153,0%| 196,7%

2m1l9 -1,2% -3,9% -7,3% -1,9% 0,3% 7,0% -3,7%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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