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EDITORIAL:

La combinacion entre buenos precios de exportacion y escasa demanda de consumo,

tal vez sea la necesaria para que finalmente se incremente el peso de faena.

¢,Como llegamos a esta conclusién?

Haciendo el siguiente andlisis: los precios de exportacion, basicamente a China, son
precios atractivos para la produccion, en tanto que los de consumo, ante la falta de
consumidores dispuestos a convalidar aumentos de precios, se mantienen practicamente
estables. De esta manera y, con precios de maiz elevados producto de las recientes
modificaciones del tipo de cambio, es rentable para el productor alargar la recria a campo y

encerrar recién después de los 280/300 kg.

Esos kilos en esta época del afio, si la primavera es generosa en lluvias, son los
kilogramos mas baratos que se puedan producir y, por otra parte, con animales con pesos
cercanos a los 400 kg con buenos rendimientos, seguramente se compraran a precios de
exportacion. Como esas cabezas tendran 100 kg mas que las que habitualmente se venden
para el consumo, el productor recibira 33% mas que vendiendo animales livianos para el

consumo. Sin duda un mejora de caja nada despreciable.

En octubre la faena de hacienda vacuna continud creciendo, llegé a 1,316
millones de cabezas (cifra provisoria), es decir 8,7% mas que en octubre de 2018 y marcé
el nivel de actividad méas elevado desde noviembre de 2009. Por segundo mes
consecutivo, y tras caer durante diez meses, en octubre la faena de machos volvi6 a

crecer en términos anuales, y en esta oportunidad a mayor ritmo que la de hembras.

La participacion de las hembras en la faena total se ubicé en 46,1% del total,
guarismo que continué siendo elevado, pero que por primera vez en quince meses
experimentd una caida en relacion al mismo mes del afio anterior (-0,2 puntos
porcentuales). Se faenaron 606,2 mil hembras, es decir 45,6 mil cabezas mas que en
octubre de 2018 (+8,1% anual).
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En enero-octubre de 2019 |la faena de hacienda vacuna totalizé 11,45 millones de
cabezas, superando en 2,3% el nivel de actividad de los primeros diez meses del afio

pasado.

La participacion de las hembras en el total se ubicé en 48,7% en enero-octubre

de 2019 (+3,7 puntos porcentuales). La faena de hembras crecié 10,6% anual (+533,4 mil

cabezas) y la faena de machos redujo su ritmo de caida a 4,5% anual (-278,1 mil cabezas).

En octubre de 2019 se produjeron 301 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne
vacuna. Esto implicé un aumento de 8,1% anual (+22,6 mil tn r/c/h).

Al considerar el acumulado del afio, la produccion de carne vacuna totaliz6 2,586
millones de tn r/c/h, superando en 1,1% lo producido en enero-octubre del afio pasado
(+28,7 mil tn r/c/h).

Del total de 2,586 millones de tn r/c/h de carne vacuna producidas en enero-octubre
de 2019, se habrian enviado al mercado interno 1,927 millones de tn r/c/h. Esto implicé una
caida de 184,4 mil tn r/c/h con relacion a enero-octubre de 2018 (-8,7% anual). EI mercado
interno habria absorbido 74,5% del total producido en el periodo analizado (-8,0 puntos

porcentuales).

Del otro lado, se habrian exportado 659 mil tn r/c/h de carne vacuna en diez meses.
En la comparacién interanual esto habria implicado un crecimiento de 213,0 mil tn r/c/h
(+47,8%), suponiendo que la continuacion durante octubre de la gran performance
exportadora de los dos meses previos. Las exportaciones habrian llegado a representar

25,5% del total producido (+8,0 puntos porcentuales).

En lo que respecta al consumo (aparente) per capita de carne vacuna, en octubre
pasado se habria ubicado en 51,7 kg/afio (promedio moévil de los ultimos 12 meses),
guedando 10,1% por debajo del registro de octubre de 2018 (-5,8 kg/hab/afio). En tanto, el
consumo (aparente) correspondiente a los primeros diez meses de 2019 fue de 51,4
kg/hab/afo (-9,6% anual; -5,5 kg/hab/afio).

En septiembre de 2019 la industria frigorifica vacuna logré un nuevo maximo en
exportaciones de carne vacuna. En total se exportaron 54,7 mil toneladas peso

producto (tn pp) de carne vacuna, es decir 61,6% méas que septiembre de 2018 (+20,8
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mil th pp) y 5,2% mas que en el pico de noviembre de 2005. En toneladas res con hueso
(tn r/c/h), las exportaciones equivalieron a 80.613 toneladas (+56,4% anual; +29,1 mil tn
ric/h).

La facturacion por lo exportado ascendioé a 298,2 millones de ddlares en septiembre
de 2019, segun las estadisticas oficiales. En la comparacion anual crecié 70,5% (+123,3
millones de délares). Al incremento del volumen se suma la recuperacion del precio promedio

de 8,4% anual (subi6 a 3.699 ddlares por tn r/c/h).

Y con estos registros, en enero-septiembre de 2019 se certificaron exportaciones
de carne vacuna por un récord de 379,1 mil tn pp. En la comparacion interanual
crecieron 56,6% (+137,0 mil tn pp). Expresadas en tn r/c/h, equivalieron a 572,1 mil
toneladas, volumen que fue 47,9% superior al volumen de los primeros nueve meses
de 2018 (+185,2 mil tn r/c/h).

En los primeros nueve meses de 2019 las exportaciones de carne vacuna se
ubicaron 7,6% por encima del maximo registrado en enero-septiembre de 2005. Tal como
ya lo destacamos en Informes anteriores, la diferencia entre ambos periodos estuvo en el nivel
de concentracién de los embarques. Asi como en enero-septiembre de 2005 Rusia era el
principal destino para la carne vacuna argentina, con poco mas de un tercio del volumen total,

en lo que va de 2019 China fue el principal destino, concentrando 73,4% del total.

Y como las compras de China fueron esencialmente de cortes congelados, en enero-
septiembre de 2019 de cada 5 kilos de carne vacuna exportados, 4 kilos correspondieron a
cortes congelados (en el mismo periodo de 2018 habian sido 3 de cada 4 kilos; +7,4 puntos
porcentuales). En la comparacion interanual, las exportaciones de cortes congelados
crecieron 62,7%. Por su parte, los cortes enfriados representaron 17,4% de las exportaciones

totales en enero-septiembre de 2019, al crecer su volumen sélo 3,7% interanual.

La facturacion por exportaciones de carne vacuna lleg6 a 2.043,4 millones de
délares, ubicandose 45,5% por encima la registrada en enero-septiembre de 2018
(+639,2 millones de délares). El precio promedio fue de 3.572 délares por tn r/ic/h y

resultd 1,6% menor al promedio logrado en enero-septiembre del afio pasado.
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A China se exportaron 278,2 mil tn pp de cortes vacunos congelados en enero-
septiembre de 2019 (+144,7 mil tn pp), es decir el doble (+108,4%) que en enero-
septiembre de 2018. Su participaciéon en el total ascendié a 73,4% del volumen total
exportado y, asu vez, explico latotalidad del crecimiento del volumen exportado desde

Argentina.

Las ventas a China generaron ingresos por 1.272,1 millones de d6lares en enero-
septiembre de 2019 y se ubicaron 125,1% por encima de los ingresos de enero-
septiembre de 2018. El precio promedio subi6 8,0% anual, y se ubicé en 4.572 ddlares

por tn pp.

A Chile se enviaron 22.704 tn pp de carne vacuna en los primeros nueve meses del
afo (-8,4% anual; 6,0% del total) a un precio promedio de 5.745 délares por tn pp (-0,3%
anual). Los ingresos totalizaron 130,4 millones de dolares (-8,7% anual).

Israel compré 20.159 tn pp de carne vacuna (+20,8% anual; 5,3% del total) por un total
de 136,5 millones de délares (+23,1%). El precio promedio se ubicé en 6.771 délares por tn

pp (+1,9% anual).

En octubre el precio promedio lleg6 a $ 65,928 por kilo vivo, registrando un alza
de 7,6% promedio mensual (luego de la suba de sélo 0,8% observada el mes previo). La
evolucién del precio del animal en pie esta en linea con la del nivel general del indice
de precios mayoristas que calcula mensualmente el INDEC (en los ultimos ocho meses,
lo hizo ‘desde atras’). En tanto, el precio en ddélares estadounidenses del kilo vivo de hacienda
se ubico en US$ 1,131, recuperando en el ltimo mes apenas una parte del valor perdido en

los dos meses anteriores (+4,3% vs. -13,8% de los dos meses previos).

En octubre el ajuste del tipo de cambio fue de s6lo 3,2% promedio mensual,
llegando el promedio mensual a $ 58,3. De esta forma, el precio en délares del kilo vivo
de haciendavacunasubio 4,3% respecto de septiembre pasado y se ubicé en US$ 1,131.

Y en relacién a un afio atras el valor en doélares de la hacienda en pie resulté también
4,3% superior, debido a que en octubre de 2018 el precio por kilo vivo fue igual al de

septiembre de 2019. Pero ello fue producto de evoluciones diferentes entre categorias.
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En el mostrador minorista, en el décimo mes de afio el precio promedio de los
cortes de carne vacuna experimento una suba de apenas 0,3% mensual. Esto contrasté
nuevamente con la evolucion de los precios de la carne aviar y de los cortes porcinos
(4,0%y 1,7% mensual, respectivamente), producciones muy ligadas alatransformacion
de grano en proteinay, por lo tanto, a la evolucién de la cotizacién del délar. De esta
forma, en octubre el precio promedio de los cortes vacunos volvio a caer, 3,6% con
relacion al precio del pollo y 1,4% con relacion al precio promedio de los cortes

porcinos.

Entre diciembre de 2018 y octubre de 2019, el precio promedio de los cortes vacunos
crecio 41,3% (el precio de la hacienda en pie aumentd 60,9% en promedio), al tiempo que el
pollo y los cortes porcinos tuvieron alzas de 48,1% y 52,6%. En consecuencia, también en lo
que transcurri6 del afio el precio de los cortes vacunos se abarat6, 4,5% con respecto al precio
del pollo y 7,3% con respecto al precio promedio de los cortes porcinos.

Finalmente, desde que se desat6 la corrida al doélar en abril del afio pasado, en
promedio los precios de los cortes vacunos subieron 80,2% (cuando el precio de la hacienda
en pie aument6 138,0%), el valor del pollo subié 121,6% y el promedio de los cortes porcinos
se duplic6. En el mismo periodo el nivel general del IPC aument6 91,9%. Por lo tanto, en
términos relativos, en los ultimos dieciocho meses el pollo se encarecié 15,5% y los cortes
porcinos 5,2% con relacion al IPC, mientras que los cortes vacunos se abarataron 6,1%. A su
vez, cabe sefialar que el precio del pollo acumulé una suba de 23,0% respecto al promedio
de los cortes vacunos y el promedio de los cortes porcinos hizo lo propio en 9,8% respecto de

los cortes vacunos.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

En octubre la faena de hacienda vacuna continué creciendo, llegé a 1,316
millones de cabezas (cifra provisoria) y marcé el nivel de actividad méas elevado desde
noviembre de 2009. La participaciéon de las hembras en la faena total se mantuvo
elevada (46,1%), si bien es la primera vez en quince meses que la misma disminuyé en
la comparacién interanual (-0,2 puntos porcentuales). Por segundo mes consecutivo, y
tras caer durante diez meses, en octubre lafaena de machos volvio acrecer en términos

anuales, y en esta oportunidad a mayor ritmo que la de hembras.

La industria frigorifica vacuna faené 1,316 millones de animales en octubre de 2019,
es decir 8,7% mas que en octubre de 2018. En términos absolutos se faenaron casi 105 mil

cabezas mas que un afio atras.

El nivel de actividad de octubre de 2019 fue el 4° mas elevado entre los ultimos
40 octubres. S6lo los octubres de 2007 a 2009 exhibieron registros mayores, periodo
en el cual el ciclo ganadero atravesd una de las fases mas contractivas de la historia.
En tanto, al comparar con el promedio de los octubres de 1980 a 2018, la faena de octubre
de 2019 resulté 21,2% superior.

La participacién de las hembras en la faena total se ubicé en 46,1% del total,
guarismo que continu6 siendo elevado, pero que por primera vez en quince meses
experimentdé una caida en relacion al mismo mes del afio anterior (-0,2 puntos
porcentuales). Se faenaron 606,2 mil hembras, es decir 45,6 mil cabezas mas que en
octubre de 2018 (+8,1% anual). En tanto, la faena de machos subi6 a 709,4 mil cabezas
y registro la segunda variacion positiva (+9,1% anual; +59,2 mil machos) después de

diez meses consecutivos de retraccion.
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FAENA DE HEMBRAS POR CATEGORIA
Octubre '17,'18 y '19 - En % de la faena total

35%
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '17/'19 provisorio.

La faena de vacas totaliz6 198,4 mil cabezas (-13,2% anual) y su participacion en
la faena total bajoé a 15,1%. En el caso de las vaquillonas, el total faenado ascendi6 a
407,8 mil cabezas y exhibié un crecimiento de 22,6% interanual (comparado con la faena
total de vaquillonas y terneras de octubre del afio pasado; +75,2 mil cabezas). De esta forma,

su importancia en la faena total lleg6 a 31,0%.

La faena de machos se compuso por 119,8 mil novillos (-49,1% anual; -115,4 mil
cabezas) y 569,1 mil novillitos (+44,8% anual; +176,2 mil cabezas, comparado con la suma
de las faenas de novillitos y terneros de octubre de 2018). La importancia relativa de los

novillos en la faena total descendié a 9,1% y la de los novillitos subié a 43,3%.
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FAENA POR CATEGORIA
Octubre '19 vs. octubre '18 - Variaciones absolutas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.

FAENA POR CATEGORIA
Octubre '19 vs. octubre '18 - Variaciones relativas
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Fuente: CICCRA, con datos de la sec. de agric., gan. y pesca. * '18/'19 provisorio.

Octubre 2019



CICCRA Documento N° 225

En enero-octubre de 2019 la faena de hacienda vacuna totalizé 11,45 millones de
cabezas, superando en 2,3% el nivel de actividad de los primeros diez meses del afio
pasado (+255,3 mil cabezas). Fue el 10° nivel de actividad més alto de los Ultimos 40 afios

y si se lo compara con el promedio de los primeros diez meses de 1980-2018, fue 6,5% mayor.

La participacion de las hembras en el total se ubic6 en 48,7% en enero-octubre
de 2019 (+3,7 puntos porcentuales). La faena de hembras crecié 10,6% anual (+533,4 mil
cabezas) y la faena de machos redujo su ritmo de caida a 4,5% anual (-278,1 mil cabezas).

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS

Enero-octubre de 2003 a 2019* - En % del total
63% -

53%

43%

33%

23%

03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagriy estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_ **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esta por debajo implica retencién de vientres.

En octubre de 2019 se produjeron 301 mil toneladas res con hueso (tn r/c/h) de carne
vacuna. Esto implicé un aumento de 8,1% anual (+22,6 mil tn r/c/h). Fue el 2° mejor octubre
de los dltimos 24 afios. Sélo en octubre de 2009 se produjo mas carne que en octubre de este

ano.

Al considerar el acumulado del afio, la produccidn de carne vacunatotalizé 2,586
millones de tn r/c/h, superando en 1,1% lo producido en enero-octubre del afio pasado
(+28,7 mil tn r/c/h). Fue 5° mejor enero-octubre de los Gltimos 24 afios, habiendo sido

superado solo por los enero-octubre del trienio 2007-2009 y de 2005.
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
FAENA DE GANADO VACUNO
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-octubre de 1990-2019 - En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
FAENA DE HEMBRAS
2007-2019 - trimestral y acumulado '19 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.
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FAENA TOTAL Y DE HEMBRAS
2011-2019* - Var. % respecto a igual periodo del afio anterior
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio. 3
EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-octubre de 2003 a 2019* - En % del total
63% -
53%
43%
33%
23%

03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'19 provisorio.

_**Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacién. Si esta por debajo implica retencion de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
360
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PRODUCCION DE CARNE VACUNA
En miles de toneladas r/c/h

330

270

210

150
E F M A M J J A S O N D

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA
Enero-octubre de 1990 a 2019* - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.

PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero-octubre de 1996 a 2019* - En tn res c/hueso/gancho
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'19 provisorio.
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2. CONSUMO INTERNO:

Del total de 2,586 millones de tn r/c/h de carne vacuna producidas en enero-octubre

de 2019 (+1,1% anual; +28,7 mil tn r/c/h), se habrian enviado al mercado interno 1,927

millones de tn r/c/h. Esto implicé una caida de 184,4 mil tn r/c/h con relacion a enero-octubre

de 2018 (-8,7% anual). El mercado interno habria absorbido 74,5% del total producido en el

periodo analizado (-8,0 puntos porcentuales).

Del otro lado, se habrian exportado 659 mil tn r/c/h de carne vacuna en diez meses.

En la comparacién interanual esto habria implicado un crecimiento de 213,0 mil tn r/c/h

(+47,8%), suponiendo que la continuacion durante octubre de la gran performance

exportadora de los dos meses previos. Las exportaciones habrian llegado a representar

25,5% del total producido (+8,0 puntos porcentuales).

OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Periodo Produccion Exportacion | Consumo total CO”:;;Z per Exportacion | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/afo s/faena total | s/faena total

12 meses de...
2015 2.726.830 198.687 2.528.143 58,6 7,3% 92,7%
2016 2.644.241 230.202 2.414.039 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.844.198 313.108 2.531.090 57,5 11,0% 89,0%
2018 3.065.820 561.926 2.503.894 56,3 18,3% 81,7%
10 m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 2.297.082 f 175.975 2.121.107 58,8 7,7% 92,3%
2016 2.172.940 f 189.143 1.983.797 54,9 8,7% 91,3%
2017 2.341.662 f 253.697 2.087.965 57,3 10,8% 89,2%
2018 * 2.557.008 f 446.083 2.110.925 57,5 17,4% 82,6%
2019 * ** 2.585.671 659.114 1.926.557 51,7 25,5% 74,5%
Var. % '19-'18 1,1% 47,8% -8,7% -10,1% 46,1% -9,7%
Var. abs. '19-'18 28.663 213.031 -184.368 -5,8 8,0% -8,0%
Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de '96-'19* - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA y SENASA. * Ene. '19 estimado.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
10 meses de 1996 a 2019 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagro y Senasa.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
10 meses de 1996 a 2019 - Importancia s/produccion total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

En lo que respecta al consumo (aparente) per capita de carne vacuna, en octubre
pasado se habria ubicado en 51,7 kg/afio (promedio mévil de los dltimos 12 meses), quedando
10,1% por debajo del registro de octubre de 2018 (-5,8 kg/hab/afio). En tanto, el consumo
(aparente) correspondiente a los primeros diez meses de 2019 fue de 51,4 kg/hab/afio (-9,6%

anual; -5,5 kg/hab/afo).
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A octubre de '"11-'19* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '18/'19 provisorio.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
10 meses de '11 a '19* - En kilogramos por afo
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '18/'19 provisorio.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En septiembre de 2019 la industria frigorifica vacuna logré un nuevo maximo en
exportaciones de carne vacuna. En total se exportaron 54,7 mil toneladas peso
producto (tn pp) de carne vacuna, es decir 61,6% mas que septiembre de 2018 (+20,8
mil tn pp) y 5,2% mas que en el pico de noviembre de 2005. En toneladas res con hueso
(tn r/c/h), las exportaciones equivalieron a 80.613 toneladas (+56,4% anual; +29,1 mil tn
r/c/h).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-sept. '19, mensual - Miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

La facturacion por lo exportado ascendié a 298,2 millones de délares en septiembre
de 2019, segun las estadisticas oficiales. En la comparaciéon anual crecié 70,5% (+123,3
millones de délares). Al incremento del volumen se suma la recuperacion del precio promedio

de 8,4% anual (subié a 3.699 délares por tn r/c/h).

Y con estos registros, en enero-septiembre de 2019 se certificaron exportaciones
de carne vacuna por un récord de 379,1 mil tn pp. En la comparacion interanual

crecieron 56,6% (+137,0 mil tn pp). Expresadas en tn r/c/h, equivalieron a 572,1 mil
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toneladas, volumen que fue 47,9% superior al volumen de los primeros nueve meses
de 2018 (+185,2 mil tn r/c/h).

En los primeros nueve meses de 2019 las exportaciones de carne vacuha se
ubicaron 7,6% por encima del maximo registrado en enero-septiembre de 2005. Tal como
ya lo destacamos en Informes anteriores, la diferencia entre ambos periodos estuvo en el nivel
de concentracion de los embarques. Asi como en enero-septiembre de 2005 Rusia era el
principal destino para la carne vacuna argentina, con poco mas de un tercio del volumen total,

en lo que va de 2019 China fue el principal destino, concentrando 73,4% del total.

Y como las compras de China fueron esencialmente de cortes congelados, en enero-
septiembre de 2019 de cada 5 kilos de carne vacuna exportados, 4 kilos correspondieron a
cortes congelados (en el mismo periodo de 2018 habian sido 3 de cada 4 kilos; +7,4 puntos
porcentuales). En la comparacion interanual, las exportaciones de cortes congelados
crecieron 62,7%. Por su parte, los cortes enfriados representaron 17,4% de las exportaciones

totales en enero-septiembre de 2019, al crecer su volumen sélo 3,7% interanual.

La facturacién por exportaciones de carne vacuna llegé a 2.043,4 millones de
délares, ubicandose 45,5% por encima la registrada en enero-septiembre de 2018
(+639,2 millones de doélares). El precio promedio fue de 3.572 délares por tn r/ic/h y

resulté 1,6% menor al promedio logrado en enero-septiembre del afio pasado.
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18-'19).
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A China se exportaron 278,2 mil tn pp de cortes vacunos congelados en enero-
septiembre de 2019 (+144,7 mil tn pp), es decir el doble (+108,4%) que en enero-
septiembre de 2018. Su participacién en el total ascendié a 73,4% del volumen total
exportado y, asu vez, explico latotalidad del crecimiento del volumen exportado desde

Argentina.

Las ventas a China generaron ingresos por 1.272,1 millones de dolares en enero-
septiembre de 2019 y se ubicaron 125,1% por encima de los ingresos de enero-
septiembre de 2018. El precio promedio subi6 8,0% anual, y se ubicd en 4.572 délares

por tn pp.

A Chile se enviaron 22.704 tn pp de carne vacuna en los primeros nueve meses del
afo (-8,4% anual; 6,0% del total) a un precio promedio de 5.745 délares por tn pp (-0,3%
anual). Los ingresos totalizaron 130,4 millones de dolares (-8,7% anual).

Israel compré 20.159 tn pp de carne vacuna (+20,8% anual; 5,3% del total) por un total
de 136,5 millones de délares (+23,1%). El precio promedio se ubicé en 6.771 dolares por tn

pp (+1,9% anual).

Los embarques a Alemania totalizaron 18.340 tn pp (igualando lo enviado en enero-
septiembre de 2018; 4,8% del total) en los primeros nueve meses de 2019. Por estos
embarques se facturaron 195,5 millones de délares (-1,4% anual). El precio promedio de estas

ventas lleg6 a 10.659 ddlares por tn pp (-1,4% anual).

A Rusia se enviaron 10.085 tn pp de carne vacuna congelada (2,7% del total), es decir
67,8% menos que en enero-septiembre de 2018. Los ingresos por ventas cayeron a una
velocidad de 68,0% anual, hasta ubicarse en 34,4 millones de dolares. El precio promedio

disminuy6 0,6% anual, quedando en 3.408 ddélares por tn pp.

A los Paises Bajos se exportaron 9.666 tn pp en el periodo analizado (-3,4% anual;
2,5% del total), por las cuales ingresaron 103,1 millones de ddlares (-5,1%). El precio

promedio de estos embarques descendid 1,8% anual, hasta ubicarse en 10.662 délares por

tn pp.
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Las exportaciones a Brasil sumaron 5.910 tn pp (+5,7% anual; 1,6% del total), por las
gue se generaron 46,2 millones de ddlares (-7,3% anual). En estas exportaciones el precio

promedio descendio 12,4% anual y se ubicé en 7.819 délares por tn pp.

A ltalia se enviaron 5.578 tn pp de carne vacuna (+16,3% anual; 1,5% del total) a un
precio promedio de 9.810 ddlares por tn pp (-2,3% anual), por las que se cobrd un total de

54,7 millones de ddlares (+13,5% anual).

Por ultimo, a Hong Kong se exportaron 564 tn pp de carne vacuna en enero-septiembre
de 2019 (-69,4% anual; 0,1% del total), por un valor de 1,098 millones de délares (-71,6%
anual). El precio promedio quedo en 1.947 doélares por tn pp (-7,3% anual).

Octubre 2019 23



CICCRA Documento N° 225

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'19, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18-'19).

Octubre 2019 24



CICCRA Documento N° 225

PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

8 000 '05-'19, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

E'19

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA A CHINA
'17-'19, mensual - Participacion % sobre el total
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Fuente: CICCRA, con datos del INDEC.
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EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
9 meses 2018 y 9 meses 2019 - Distribucion % del volumen
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
9 meses 2018 y 9 meses 2019 - Distribucion % del valor
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Fuente: CICCRA, con datos de INDEC.
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En octubre el precio promedio llegd a $ 65,928 por kilo vivo, registrando un alza
de 7,6% promedio mensual (luego de la suba de sélo 0,8% observada el mes previo). La
evolucion del precio del animal en pie esta en linea con la del nivel general del indice
de precios mayoristas que calcula mensualmente el INDEC (en los ultimos ocho meses,
lo hizo ‘desde atras’). En tanto, el precio en ddlares estadounidenses del kilo vivo de hacienda
se ubico en US$ 1,131, recuperando en el Gltimo mes apenas una parte del valor perdido en

los dos meses anteriores (+4,3% vs. -13,8% de los dos meses previos).

El precio promedio de la hacienda se ubicé en $ 65,928 por kilo vivo en octubre (nuevo
récord nominal). En relacién a septiembre subi6 7,6%. Todas las categorias aumentaron de
valor y lo hicieron a ritmos similares. En orden decreciente, las subas fueron de 9,6% (MEJ),
8,6% (vacas), 6,3% (novillitos), 6,1% (vaquillonas), 6,0% (toros) y 4,8% (novillos).

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - octubre 2019
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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DOLAR, PRECIOS MAYORISTAS Y PRECIO HACIENDA
Periodo enero 2016 - octubre 2019 - Indices base dic. 17 = 100
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Fuente: CICCRA, con datos del MLSA, INDEC y mercado.

En la comparacion interanual, la velocidad de crecimiento del precio promedio de la
hacienda fue de 63,9%. Toros, vacas y vaquillonas fueron las que mas subieron de valor y
traccionaron al promedio general. El precio promedio de los toros aumento6 76,2% con relacion
a octubre de 2018, el de las vacas, 71,3%, y el de las vaquillonas, 63,3%. Por debajo del

promedio se ubicaron los novillos, novillitos y MEJ (56,9%, 56,4% y 52,3% anual).
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - octubre 2019 - En US$ corrientes
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

En octubre el ajuste del tipo de cambio fue de sélo 3,2% promedio mensual,
llegando el promedio mensual a $ 58,3. De esta forma, el precio en dblares del kilo vivo
de haciendavacunasubié 4,3% respecto de septiembre pasado y se ubic6 en US$ 1,131.
Los MEJ exhibieron la mayor recuperacion (6,3% mensual), seguidos por las vacas (5,3%).
Entre las demas categorias, las recuperaciones fueron de: 3,1% (novillitos), 2,8% (toros y

vaquillonas) y 1,6% (novillos).

Y en relacién a un afio atras el valor en dolares de la hacienda en pie resulté también
4,3% superior, debido a que en octubre de 2018 el precio por kilo vivo fue igual al de
septiembre de 2019. Pero ello fue producto de evoluciones diferentes entre categorias. Entre
octubre de 2018 y octubre de 2019 los toros y vacas vieron crecer sus valores en ddlares
(12,1% y 9,0%), al igual que las vaquillonas (3,9%). En tanto, los MEJ, novillitos y novillos

registraron caidas en sus precios (-3,1%, -0,5% y -0,2% anual).

En el mostrador minorista, en el décimo mes de afio el precio promedio de los
cortes de carne vacuna experimento una suba de apenas 0,3% mensual. Esto contrasto
nuevamente con la evolucion de los precios de la carne aviar y de los cortes porcinos

(4,0%y 1,7% mensual, respectivamente), producciones muy ligadas alatransformacion
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de grano en proteinay, por lo tanto, a la evolucién de la cotizacién del dolar. De esta
forma, en octubre el precio promedio de los cortes vacunos volvio a caer, 3,6% con
relacion al precio del pollo y 1,4% con relacion al precio promedio de los cortes

porcinos.

Entre diciembre de 2018 y octubre de 2019, el precio promedio de los cortes vacunos
crecio 41,3% (el precio de la hacienda en pie aument6 60,9% en promedio), al tiempo que el
pollo y los cortes porcinos tuvieron alzas de 48,1% y 52,6%. En consecuencia, también en lo
que transcurrio del afio el precio de los cortes vacunos se abarato, 4,5% con respecto al precio
del pollo y 7,3% con respecto al precio promedio de los cortes porcinos.

En los ultimos doce meses las mayores subas se encontraron en los precios del pollo
y de los cortes porcinos. El precio del pollo aument6 58,0% anual y el precio promedio de los
cortes porcinos subi6é 61,0%. En cambio, el precio promedio de los cortes carnicos vacunos
fue de 43,1% interanual. En el mismo periodo el nivel general del IPC (indice de Precios al
Consumidor; INDEC) crecié 51,2% anual (suponiendo una suba de 4,4% mensual en el
décimo mes del afio). De esta forma, el precio del pollo subié 4,5% en relacion al nivel general
del IPC en los ultimos doce meses y el promedio de los cortes porcinos aument6 6,5% en el
mismo periodo. Del otro lado quedo la carne vacuna, con un caida relativa al nivel general del
IPC de 5,3%.

Finalmente, desde que se desat6 la corrida al dolar en abril del afio pasado, en
promedio los precios de los cortes vacunos subieron 80,2% (cuando el precio de la hacienda
en pie aument6 138,0%), el valor del pollo subi6é 121,6% y el promedio de los cortes porcinos
se duplic6. En el mismo periodo el nivel general del IPC aument6 91,9%. Por lo tanto, en
términos relativos, en los ultimos dieciocho meses el pollo se encarecioé 15,5% y los cortes
porcinos 5,2% con relacién al IPC, mientras que los cortes vacunos se abarataron 6,1%. A su
vez, cabe sefialar que el precio del pollo acumulé una suba de 23,0% respecto al promedio
de los cortes vacunos y el promedio de los cortes porcinos hizo lo propio en 9,8% respecto de

los cortes vacunos.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Octubre '19 vs. octubre '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC

Octubre '19 vs. diciembre '18 - Var. % interanual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Octubre '19 vs. abril '18 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi-pvaqui- 1 000 | toros | MEJ
llos llitos | llonas

Oct-18 40,21 43,95 45,81 42,01 33,87 34,32 42,58
Sep-19 61,28 65,80 67,40 64,71 53,41 57,04 59,16
Oct-19 65,93 68,93 71,66 68,63 58,02 60,48 64,86
10m19 54,34 61,41 65,25 61,68 43,56 45,63 55,59
Var. % respecto a...

mes anterior 7,6% 4,8% 6,3% 6,1% 8,6% 6,0% 9,6%
igual mes afio ant. 63,9% 56,9% 56,4% 63,3% 71,3% 76,2% 52,3%
Dec-01 10.282%| 10.440%| 9.744%| 9.718%]| 13.848%| 15.857%

10 m 18 66,5% 68,0% 63,9% 70,6% 77,7%| 852% 56,4%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo TotaL | Novi- | Novi-jpvaqui-\ o oo | Toros | MES
llos llitos [ llonas

Oct-18 1,08 1,19 1,24 1,13 0,91 0,93 1,15
Sep-19 1,08 1,16 1,19 1,15 0,95 1,01 1,05
Oct-19 1,13 1,18 1,23 1,18 1,00 1,04 1,11
10m19 1,19 1,35 1,44 1,36 0,95 0,99 1,23
Var. % respecto a...

mes anterior 4,3% 1,6% 3,1% 2,8% 5,3% 2,8% 6,3%
igual mes afio ant. 4,3% -0,2% -0,5% 3,9% 9,0%| 12,1% -3,1%
Dec-01 87,8% 90,7% 78,1% 77,6%| 152,3%| 188,7%

10 m 18 -6,3% -5,1% -7,6% -4,2% 0,8% 4,4%| -11,8%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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