CAMARA DE LA INDUSTRIA Y COMERCIO DE CARNES Y DERIVADOS DE LA
REPUBLICA ARGENTINA

INFORME ECONOMICO MENSUAL

Documento N° 210 — Julio 2018

Direccion: Ing. Miguel A. Schiariti



CICCRA Documento N° 210

INDICE GENERAL

EDITORIAL 1
INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES 2
1. FAENA VACUNA Y PRODUCCION DE CARNE 2
2. CONSUMO INTERNO 9
3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA 13
4. DINAMICA DE LOS PRECIOS 18

5. BANCO DE DATOS

— PRECIO DE LA HACIENDA EN EL MERCADO DE LINIERS 23

Julio 2018



CICCRA Documento N° 210

EDITORIAL:

La primera estimacion correspondiente a julio arroj6 una faena de 1,053
millones de cabezas de ganado vacuno. En términos interanuales esto significo un

aumento de apenas 1,8%.

No obstante ello, puesta en la perspectiva historica, la actividad frigorifica del séptimo
mes de 2018 resultdé muy inferior en comparacion con los niveles de actividad registrados
entre enero y junio del corriente afio. Sin duda, el mal tiempo ha tenido influencia en el

escaso crecimiento de la faena, sumado a la floja demanda interna.

Notable retraccién de la participacion de las hembras en la faena total surgié de
las estadisticas provisorias publicadas por el Ministerio de Agroindustria, lo cual estad en
linea con lo que sefialamos en el Informe anterior. En julio la ratio bajé a 41,4%. Por un
lado, se faenaron menos hembras que en igual mes del afio pasado (-0,3% anual), y, por el

otro, se faenaron mas machos (+3,4% anual).

La participaciéon de las hembras en la faena total quedd en 44,9% en los

primeros siete meses de 2018.

La industria frigorifica produjo 1,74 millones de tn r/c/h de carne vacuna en enero-
julio de 2018. Mas allad de la desaceleracion observada en julio (datos provisorios), en

comparacion con enero-julio de 2017 se registré un crecimiento de 8,6% anual.

En julio el consumo per cépita de carne vacuna habria sido de 58,0 kg/afo,
considerando el promedio movil de los Gltimos 12 meses. En relacidn a julio de 2017

se habriaregistrado una mejora de 2,4%.

En junio de 2018 se registraron exportaciones de carne vacuna por un total de
28,3 mil toneladas peso producto (tn pp). Fueron las mas elevadas desde diciembre de
2009. En términos interanuales registraron un aumento de 74,1%. y generaron ingresos por
158 millones de ddlares. En volumen crecieron 65,2% anual y en valor 51,5% anual. La
caida del precio promedio (-8,3% anual) explicd la menor velocidad de crecimiento de los

ingresos con respecto a la de los volumenes exportados.
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INDICADORES ECONOMICOS SECTORIALES:

1. FAENA Y PRODUCCION DE CARNE:

La primera estimacién correspondiente a julio arrojé6 una faena de 1,053
millones de cabezas de ganado vacuno. En términos interanuales esto significé un
aumento de apenas 1,8% (una performance similar a la observada en marzo pasado).

En términos absolutos, se faenaron 18,7 mil cabezas mas que en julio de 2017.

No obstante ello, puesta en la perspectiva histérica, la actividad frigorifica del séptimo
mes de 2018 resultdé muy inferior en comparacion con los niveles de actividad registrados
entre enero y junio del corriente afio. Sin duda, el mal tiempo ha tenido influencia en el

escaso crecimiento de la faena, sumado a la floja demanda interna.

Notable retraccion de la participacion de las hembras en la faena total surgi6 de
las estadisticas provisorias publicadas por el Ministerio de Agroindustria, lo cual esta en
linea con lo que sefialamos en el Informe anterior. En julio el ratio bajé a 41,4% y Por un
lado, se faenaron menos hembras que en igual mes del afio pasado (-0,3% anual), y, por el
otro, se faenaron mas machos (+3,4% anual). Esta situacion no se observaba desde junio
de 2016. La faena de hembras se ubic6 en 435,9 mil hembras (-1,4 mil cabezas) y la de

machos en 617 mil machos (+20,1 mil cabezas).

Al considerar los primeros siete meses del afio, la faena alcanz6 un total de 7,662
millones de cabezas, superando en 7,8% el nivel verificado en enero-julio del afio anterior.
De las estadisticas surge que hubo 361 establecimientos activos en lo que transcurrio del
afio, pero cabe sefalar que 92 plantas faenaron un promedio inferior a 200 cabezas por
mes. Puesto en términos absolutos, la faena total de enero-julio de 2018 superé en 555,6 mil

cabezas a la de enero-julio de 2017 y se ubic6 en el puesto 15° de los ultimos 39 enero-julio.

La participacion de las hembras en la faena total quedd en 44,9% en los primeros
siete meses de 2018. En comparacién con enero-julio del afio pasado la importancia de las
hembras en la faena total exhibi6 un aumento de 2,4 puntos porcentuales. En total se
faenaron 3,44 millones de hembras (+14,0% anual) y 4,225 millones de machos (+3,3%
anual). A pesar de la correccién (a la baja) registrada en julio, en los primeros siete meses

del afo el sector productor de hacienda dejé atras la intensa fase de retencidn de vientres
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gue se habia extendido entre los inicios de 2015 y de 2017, para ubicarse en una situacion

‘neutral’.

En julio la produccién de carne vacuna ascendioé a 239 mil toneladas res con hueso
(tn r/c/h), superando en 2,6% el nivel registrado en julio del afio previo. Por lo tanto, la
produccién crecié en 6,1 mil tn r/c/h entre los Ultimos dos julios. Y en el periodo enero-julio
del corriente afio la produccién de carne vacuna totaliz6 1,74 millones de tn r/c/h, lo que
arrojo un alza de 8,6% anual. Entre los ultimos 23 enero-julio, la produccion acumulada en
los primeros siete meses de 2018 ocup6 el 5° lugar (quedando detras de las
correspondientes a igual periodo de 2009, 2007, 2005 y 2008).
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FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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FAENA DE HACIENDA VACUNA
Enero-julio de 1990-2018* - En millones de cabezas
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FAENA DE HEMBRAS
2007-2017 - trimestral y acumulado '18 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '17/'18 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacion de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.

EVOLUCION DE LA FAENA DE HEMBRAS
Enero-julio de 2003 a 2018* - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. *'17/'18 provisorio.

. **Lalinea negra marca el valor critico considerado necesario para sostener el stock.
Si la barra esta por arriba implica liquidacion. Si esté por debajo implica retencién de vientres.
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

En miles de toneladas r/c/h
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PRODUCCION DE CARNE VACUNA

Enero-julio de 1990 a 2018* - En millones de toneladas r/c/h
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PESO PROMEDIO DE LA HACIENDA FAENADA
Enero-julio de 1996 a 2018* - En tn res c/hueso/gancho
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2. CONSUMO INTERNO:

La industria frigorifica produjo 1,74 millones de tn r/c/h de carne vacuna en enero-
julio de 2018. Mas alla de la desaceleracion observada en julio (datos provisorios), en
comparacion con enero-julio de 2017 se registré un crecimiento de 8,6% anual. Puesto en
términos absolutos, se produjeron 137,1 mil tn r/c/h mas que en enero-julio de 2017. Y como
indicamos en la seccion anterior, la produccién acumulada en los primeros siete meses de

2018 fue la 5° mas elevada de los Ultimos 23 afnos.

En linea con lo establecido en Informes anteriores, la mayor produccion de carne
vacuna se tradujo tanto en un mayor abastecimiento del mercado doméstico como de los

mercados externos en lo que transcurrié del afio.

En enero-julio de 2018 se habrian exportado 266,2 mil tn r/c/h de carne vacuna, lo
gue implicaria una mejora de 58,5% anual. Su importancia en el total producido habria
subido de 10,5% en enero-julio de 2017 a 15,3% en igual lapso del corriente afio, una

participacién similar a la observada en iguales periodos de 2006, 2007 y 2009.

En lo que respecta al consumo interno de carne vacuna, en enero-julio de 2018
habria absorbido un total de 1,472 millones de tn r/c/h, es decir 2,7% mas que en enero-julio
de 2017. Su importancia relativa habria descendido de 89,5% a 84,7% entre los periodos

considerados.
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CONSUMO INTERNO DE CARNE VACUNA
Enero-julio de 1996 a 2018 - Importancia s/produccién total
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA, Minagri y Senasa.

En julio el consumo per capita de carne vacuna habria sido de 58,0 kg/afo,
considerando el promedio mévil de los ultimos 12 meses. En relacion a julio de 2017 se
habria registrado una mejora de 2,4%. Por su parte, en enero-julio de 2018 el consumo per
cipita de carne vacuna alcanz6 un promedio de 56,7 kg/hab/afio, ubicandose 1,7% por

arriba del promedio registrado un afio atras.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
A julio de '02-'18* - Promedio movil 12 meses - En kg/afio
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OFERTA Y DEMANDA DE CARNE

Consumo per

Periodo Produccion Exportacién | Consumo total capita Exportaciéon | Consumo total
Tn res c/hueso | Tn res c/hueso | Tn res c/hueso kg/ano s/faena total s/faena total

12 meses de...
2016 2.643.000 230.202 2.412.798 55,4 8,7% 91,3%
2017 2.842.000 312.052 2.529.948 57,4 11,0% 89,0%
7m. de... Pr. mév. 12 m.
2015 1.605.743 f 126.763 1.478.980 58,3 7,9% 92,1%
2016 * 1.496.000 f 133.115 1.362.885 55,6 8,9% 91,1%
2017 * 1.601.000 f 167.980 1.433.020 56,6 10,5% 89,5%
2018 * ** 1.738.152 266.225 1.471.927 58,0 15,3% 84,7%
Var. % '18-'17 8,6% 58,5% 2, 7% 2,4% 46,0% -5,4%
Var. abs. '18-'17 137.152 98.245 38.907 14 4,8% -4,8%

Fuente: CICCRA, con datos de Minagri, Senasa, Indec y estimaciones propias.
* Provisorios. ** Exportaciones estimadas.
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3. EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA:

En junio de 2018 se registraron exportaciones de carne vacuna por un total de 28,3
mil toneladas peso producto (tn pp). Fueron las mas elevadas desde diciembre de 2009. En
términos interanuales registraron un aumento de 74,1%. Medidas en toneladas res con
hueso, las exportaciones totalizaron 42.380 tn en junio pasado y generaron ingresos por 158
millones de délares. En volumen crecieron 65,2% anual y en valor 51,5% anual. La caida del
precio promedio (-8,3% anual) explicé la menor velocidad de crecimiento de los ingresos con

respecto a la de los volumenes exportados.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

Enero '05-junio '18, mensual - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).

Al considerar el primer semestre del afio, el volumen exportado de carne vacuna fue
de 151,9 mil tn pp (+76,0% anual) y equivalié a 226,2 mil tn r/c/h (+62,0% anual). Estos
fueron los guarismos mas altos de los ultimos nueve afos, tal como lo muestran los dos
graficos que siguen a este parrafo. La facturacion por exportaciones ascendié a 861,5
millones de ddlares (+51,1% anual). El precio promedio registré6 una contraccién de 6,8%

anual, para quedar ubicado en 3.805 dolares por tn r/c/h.
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero-junio de '96-'18* - En miles de toneladas peso producto
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Fuente: CICCRA, con datos de ONCCA-SENASA (hasta '17) e INDEC ('18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
Enero-junio de '96-'18* - En miles de toneladas res con hueso
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En el primer semestre de 2018 las exportaciones de carne vacuna a China
equivalieron a 51,1% del total. El volumen enviado fue de 77,5 mil tn pp y resulté 107,4%

mayor al registrado en el primer semestre del afio pasado.

Rusia ocup6 el segundo lugar en importancia. Las ventas de carne vacuna argentina
al pais euroasiético totalizaron 17,2 mil tn pp en los primeros seis meses del corriente afio.
Esto implic6é un poco mas que la quintuplicacion del volumen exportado en relacion a lo
observado en igual semestre de 2017 (+454%). De esta forma, su participacion en el total
paso de 3,3% a 11,3% entre los periodos analizados.

Chile se ubic6 en tercer lugar. Al pais transandino se exportaron 14,4 mil tn pp de
carne vacuna en enero-junio de 2018. En relacién a un afio atras fueron casi 1% inferiores,

reduciéndose su participacion en el total exportado por Argentina de 15,7% a 9,5%.

Alemania fue el cuarto destino en volumen, superando a Israel. El volumen exportado
a Alemania lleg6é a 11,5 mil tn pp en los primeros seis meses del afio (+8,7% anual). No
obstante la mejora relativa, su participaciéon bajé de 11,3% a 7,5% entre los periodos
analizados. Por su parte, Israel descendié al quinto puesto del ranking, pais al que se

enviaron 11,3 mil tn pp, es decir 8,0% mas que en enero-junio de 2017.

En el caso de Holanda, los embarques totalizaron 6,4 mil tn pp en el primer semestre
del afio, superando a los de la primera mitad de 2017 en 43,3%. No obstante ello, su

importancia en el total también disminuy6 (de 4,8% a 4,2%).

Brasil e Italia fueron mercados a los que se exportaron volimenes de 3,5y 3,1 mil tn
pp, respectivamente, en los primeros seis meses de 2018. En el caso de Brasil, se observo

una mejora de 8,7% anual. En el caso de ltalia, la suba llegé a casi 30% anual.

En tanto, en el primer semestre del afio la novena posicién pas6 a ser ocupada por
Hong Kong (desplazando a Marruecos), mercado al que se enviaron 1,18 mil tn pp en enero-

junio del corriente afio (0,8% del total).
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EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'18, mensual - En miles de toneladas res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA

'05-'18, mensual - En millones de US$
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Fuente: CICCRA, con datos del Senasa (hasta '17) e INDEC ('18).
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PRECIO PROMEDIO DE EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA
'05-'18, mensual - En US$ por tn res con hueso
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Fuente: CICCRA, con datos del MINAGRO.

EXPO DE CARNE VACUNA POR DESTINOS
Enero-junio 2018 - Distribucion % del volumen
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4. DINAMICA DE LOS PRECIOS

En el séptimo mes del afio el precio de la hacienda en pie medido en pesos continud
subiendo respecto al mes anterior. En esta oportunidad la suba fue de 8,6% mensual y
acumuloé un ajuste de 22,1% con relacién al promedio de abril pasado (el valor mas bajo de
2018). El alza comprendi6 a todas las categorias, pero los mayores aumentos se dieron en
vacas (+10,4%), terneros (5,9%) y toros (5,1%). Novillitos, vaquillonas y novillos tuvieron
subas de 4,6%, 4,4% y 4,2%, respectivamente, en sus valores promedio. En tanto, los MEJ

tuvieron un aumento de precio de sélo 3,7% mensual.

El precio promedio de la hacienda en pie alcanzé un nivel de $ 33,82 por kilo vivo en
julio de 2018. En comparacion con el promedio de julio de 2017 se registré un aumento de
24,1%, constituyéndose en la variacion mas elevada desde noviembre de 2016 (en junio
habia llegado a 23,0% anual y en marzo de 2017 a 22,8%). Las categorias con mayores
subas fueron los MEJ (28,6%), los novillitos (27,5%), los novillos (27,3%) y los terneros
(26,8%). Por su parte, las vacas, las vaquillonas y los toros tuvieron aumentos de 24,4%,

22,6% y 21,2% anual, respectivamente.

PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
Periodo enero 2011 - julio 2018
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Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..
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El aumento del precio en pesos de la hacienda en pie se combind con una
disminucion del valor del doélar estadounidense en pesos durante junio. En consecuencia, y
por primera vez en cinco meses, el precio promedio de la hacienda en pie medido ddlares
registrd una recuperacion de 4,4% mensual y redujo la caida acumulada en lo que va del
afno a 21,9% (junio 18 vs. diciembre '17). El valor promedio subié a US$ 1,22 por kilo vivo
en el sexto mes del afio. La mayoria de las categorias registré una recuperacion, la que fue
mas significativa en los casos de las vacas (6,1% mensual), los terneros (1,7%) y los toros
(1,0%). Los novillitos mejoraron 0,5% vy las vaquillonas 0,3%. En tanto, los novillos
mantuvieron su valor en dolares y el precio promedio de los MEJ continu6é cayé (-0,3%
mensual, aunque cabe sefalar que fue la Unica categoria que habia registrado un alza
durante junio). Y el precio de la hacienda también aumentd por segundo mes consecutivo
con respecto al valor del maiz, acumulando una recuperaciéon de 14,7% en los ultimos dos
meses Yy reduciendo la caida respecto del pico alcanzado en agosto de 2017 a 32,4%. El
precio relativo novillo/maiz qued6 en 9,12.

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - julio 2018 - En US$ corrientes

3 -
Dic.'15

2 - i i Abril '17

1,748
*Julio '18
0,504
0,329
0 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I

E E E E E E E E E E E E E E
'91 '93 '95 '97 '99 '01 '03 'O5 'O7 '09 '11 '13 '15 17
Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A.

Por su parte, el valor promedio de los cortes de carne vacuna en los mostradores del

Gran Buenos Aires (GBA) también volvido a subir durante julio, aunque a una velocidad
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inferior. En comparacion con junio experimenté un aumento de 1,7%, acumulando en los
ultimos tres meses una suba de 10,6%. Cabe sefialar que en este mismo trimestre el valor
del animal en pie registr6 un aumento de 22,1%. De esta forma, el precio relativo

hacienda/carne vacuna tuvo una recuperacion de 10,4% en los Ultimos tres meses.

En lo que respecta a los valores de las carnes alternativas, en julio el pollo registrd
un aumento de sélo 0,2% con respecto a junio. No obstante ello, en términos anuales siguiod
exhibiendo una suba significativa: 32,8%. De esta manera, entre junio y julio la carne vacuna
se encarecio 1,5% con respecto a la carne aviar, en tanto que al comparar julio de 2017 y
julio de 2018 se observé una disminucion del valor relativo de la carne vacuna de 4,9%.

Los cortes porcinos tuvieron una suba de 0,6% entre junio y julio y un alza de 16,7%
en los ultimos doce meses. De esta forma, en relacion a los valores de las carnes vacuna y
aviar, la carne porcina siguidé abaratandose en los ultimos doce meses: -7,6% en el primer

casoy -12,1% en el segundo caso.

Al comparar los valores promedio de julio 2018 con los de diciembre de 2017, surge
gue las carnes vacuna y aviar lideraron los aumentos de precios de las carnes, con alzas de
20,5% y 21,9%, respectivamente. Los cortes porcinos sélo acumularon un alza promedio de
6,7% en lo que transcurrié del afio y fue la Unica carne cuyo valor se ajust6 menos que el

nivel general del indice de Precios al Consumidor (estimado en 19,2%).
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Julio '18 vs. julio '17 - Var. % interanual

50% -
[
40% - [
32,8% |
. 30,6%
30% 1 26,3% [
24,1%
[
20% - 16,7%
[
10% - |
|
0% T T '
Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.

PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
7 meses '18 vs. 7 meses '17 - Var. % interanual

30% -
24,7%
20,2%
20% -
15.2% 14,3%
10% -
0% w w I
Hacienda Carne Pollo Cerdo IPC ng

Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional, CABA y estimaciones propias.
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PRECIO DE HACIENDA Y CARNES VS. IPC
Julio '18 vs. diciembre '17 - Var. % anual
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Fuente: CICCRA, con datos del Congreso Nacional y estimaciones propias.
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5. BANCO DE DATOS:

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En pesos por kilogramo vivo
Periodo ToTAL | NOVI- | Novi- | Vaqui- FTerne- |y, . | Toros | MEJ
llos llitos | llonas ros
Jul-17 27,25 30,72 33,53 30,91 34,72 19,32 19,35 29,97
Jun-18 31,13 37,54 40,88 36,28 41,60 21,77 22,31 37,16
Jul-18 33,82 39,11 42,74 37,89 44,04 24,04 23,46 38,54
7m1l8 29,75 33,64 37,12 33,76 37,76 20,94 21,42 32,79
Var. % respecto a...
mes anterior 8,6% 4,2% 4,6% 4,4% 5,9% 10,4% 51% 3,7%
igual mes afio ant. 24,1% 27,3% 27,5% 22,6% 26,8% 24,4% 21,2% 28,6%
Dec-01 5.225,4%5.880,4%5.771,2%5.321,2%(4.932,6%|5.677,6%)6.088,9%
7m1l7 15,2% 17,8% 16,6% 14,5% 14,5% 21,2% 19,5% 19,2%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A..

PRECIO DE LA HACIENDA VACUNA EN PIE

En ddlares por kilogramo vivo
Periodo ToTaL | Novi- | Novi- | Vaqui- | Teme- |\ .o | Tor0s | MEJ
llos llitos | llonas ros
Jul-17 1,59 1,79 1,95 1,80 2,02 1,13 1,13 1,75
Jun-18 1,17 1,41 1,54 1,36 1,56 0,82 0,84 1,40
Jul-18 1,22 1,41 1,54 1,37 1,59 0,87 0,85 1,39
7m1l8 1,34 1,51 1,67 1,52 1,69 0,94 0,97 1,47
Var. % respecto a...
mes anterior 4,4% 0,1% 0,5% 0,3% 1,7% 6,1% 1,0% -0,3%
igual mes afio ant. -23,0%| -21,0%| -20,9%| -24,0%| -21,3%| -22,9%| -24,8%| -20,2%
Dec-01 102,9%| 127,9%| 123,7%| 106,6% 91,8%| 120,2%| 135,8%
7ml7 -17,5%]| -16,0%| -16,8%]| -18,1%]| -184%| -13,2%| -14,4%| -152%

Fuente: CICCRA, con datos del Mercado de Liniers S.A. y del BCRA.
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