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Introduccion

El objeto de este estudio es el mercado de la carne bovina en Uruguay. El analisis se
concentra en el comportamiento de los precios de este producto en cuatro puntos del
proceso productivo y comercial (precios al productor, precios mayoristas en el mercado
doméstico de la carne procesada por los frigorificos, precios domésticos al consumidor

final en el mercado minorista y precios de exportacion) en el periodo 1990-2001.

Se propone estimar y cuantificar las relaciones existentes entre estos diferentes precios
como instrumento para evaluar el funcionamiento de este mercado. Para ello se
estimaron las relaciones de transmision de precios para cada uno de los niveles de
mercado. Dichas estimaciones se realizaron utilizando dos metodologias, la Ecuacion

de Transmision de Precios y la metodologia de Vectores Autorregresivos (V.A.R.).

La transmision de precios entre los diferentes niveles de comercializacion ha sido
bastante estudiada en la literatura sobre mercados agropecuarios (entre otros véase
Hansegawa, 1996; Mirian Piedade Bacchi, 1998). Mantiene la linea metodologica del

trabajo realizado en 1999 analizando la evolucion de los precios en el pasado reciente.

"' Los autores agradecen los valiosos comentarios y sugerencias del Ing. Agr. Juan Peyrou, del Ing. Agr.
Marcelo llundain y del Ing. Agr. Juan Lema. Los restantes errores y omisiones corren por cuenta de los
autores.

2 Transmision de precios en los diferentes niveles del proceso de comercializacion de la carne bovina en
el periodo 1990 — 1998. Sader, F. y Picerno, A. 1999.



Transmision de precios en los diferentes niveles del proceso de comercializacion de la carne bovina

1. Descripcion del Sector Carnico

Las estadisticas oficiales evidencian

un crecimiento sostenido de la

evolucion de la produccion de
carne vacuna a lo largo de la década
del 90 (grafico 1). El promedio del
mismo se sitia en 3.14 % anual’.
Este incremento fue absorbido por
el mercado de exportacion debido a
que el consumo doméstico aparente
se ha mantenido en el entorno de
las  200.000 toneladas anuales
(grafico 2).

La industria estd compuesta por
algo mas de 30 frigorificos. Siete
empresas concentran el 61% de la
faena habilitada para el afio 2000.
Esta concentracion no posee una

tendencia clara de crecimiento en

los ultimos 11 afios.

2. Fundamento Teorico
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El modelo utilizado para estudiar la transmision de precios se fundamenta en la

proposiciéon de que los movimientos de los precios dentro de una cadena de

comercializacion parten de los niveles mas organizados y mas concentrados. Un nivel

de comercializacion estd mas concentrado y organizado cuando en un nivel del proceso

de comercializaciéon un escaso numero de empresas incide sobre:

la demanda de

factores, la oferta de bienes o ambas. Estos sectores, teniendo mayor acceso a la

* Evolucion de la Ganaderia de carne vacuna en el Uruguay en la década de los noventa. Opypa 2001
* El consumo es calculado como la diferencia entre la produccion y las exportaciones, suponiendo igual a

cero las existencias.
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informacion, pueden responder mas rapidamente a las sefales del mercado y por eso los
movimientos de precios de esos sectores deben preceder los movimientos de los demas

precios en la cadena.

A la hora de evaluar la eficiencia de una cadena de comercializacion, un aspecto a tener
en cuenta es la existencia o no de barreras que dificultan los ajustes en la oferta de un
producto. Las cadenas eficientes se caracterizan por la rapida reaccion ante nuevas
informaciones de precios. Por lo tanto un lento ajuste indicaria que dicha cadena no es

del todo eficiente.

Con la metodologia adoptada (VAR y ecuacioén de transmision de precios) se puede
analizar: (a) la transmision entre los diferentes precios, (b) la velocidad y direccion con
la que una nueva informacion es transmitida entre los diversos niveles del proceso de
comercializacion, (c) la intensidad con que la informacion es absorbida por cada uno de
los niveles, o sea, la sensibilidad de los diferentes niveles para reaccionar frente a

cambios en los precios de
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el precio pago por el

frigorifico al productor, puesto el ganado en la planta industrial.
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b) Mayorista (PM), que es el precio de venta de la industria al minorista que atiende el

abasto interno, fob salida de la planta industrial.

¢) Minorista (PC), que es el precio de venta al consumo doméstico en Montevideo y

d) De exportacion (PE), que es el precio fob Montevideo.

Todos los precios fueron expresados en la misma unidad fisica (Kg carcasa) a través de
la aplicacion de los correspondientes coeficientes de conversion. Al nivel de productor
se estimo un precio ponderado, de acuerdo a los volumenes mensuales de novillos y de
vacas realmente faenados y sus correspondientes pesos de faena. Al nivel de consumo
final se promediaron los precios de los diferentes cortes. En el caso del precio de

exportacion ya se dispone de un precio promedio ponderado.

Las series basicas de precios mayoristas y al consumo fueron obtenidas del Instituto
Nacional de Carnes (INAC) y del Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
respectivamente. Se expresaron en dolares corrientes por el tipo de cambio promedio

del mes.

4. Resultados y Discusion

5.1 Metodologia VAR

Las variables enddgenas en el modelo VAR fueron los precios domésticos (PC, PM y

PP) mientras que el precio de exportacion fue introducido como variable exogena.

Los cuatro precios estudiados se presentan integrados de orden uno, indicando que
existiria la necesidad de proceder al test de cointegracion. El test de cointegracion de
Johansen confirma que las series estin cointegradas, existiendo un vector de

cointegracion.
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Funciones de Impulso - Respuesta y Descomposicion de la Varianza de los Errores de

Prediccion.

El orden en que las variables son posicionadas afecta los resultados del andlisis de las
funciones de impulso - respuesta y la descomposicion de la varianza de los errores de
prediccion. Basdndose en la importancia, estructura y funcionamiento del mercado de la
carne bovina, se supone la siguiente estructura recursiva para las relaciones

contemporaneas entre los diferentes niveles de precios: precio de exportacion, precio

mayorista, precio minorista y precio al productor.

Funciones de Impulso - Respuesta.
Una consideracion a tener en cuenta es
que como los datos son expresados en
logaritmos, la funciéon de impulso -
respuesta muestra aproximadamente, la
variacion porcentual de los valores de
las variables. Es importante mencionar
que en los primeros meses posteriores
al shock se observa la elasticidad
instantanea, en cambio si se observa un
periodo mas extenso de tiempo se
observaria la elasticidad de largo plazo.
Los efectos de los shocks seran
representados por un desvio estandar
de la variable en cuestion. Esto se debe
a que por definicion un shock es no
esperado, por lo tanto es capturado por
el error en la prediccion de la variable.
Se observa que una variaciéon en 6% en
el precio de

exportacion  es

acompafiada por variaciones

marginales (alrededor de cero) en los

precios mayoristas y el precio al consumo (grafico 4). Los efectos en el precio al
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productor se trasladan con un rezago de cinco meses posteriores al shock, alcanzando un

maximo de 4%.

Una variacion no prevista de aproximadamente un 4,5% en el precio mayorista (grafico
5) origina un aumento en el orden de un 3% en el precio minorista y en el precio al
productor. El efecto en el precio mayorista se mantiene en el largo plazo, mientras que

el efecto en los otros dos precios domésticos tiende a diluirse en el largo plazo.

Vale la pena mencionar la alta incidencia del precio mayorista sobre los precios
domésticos y la baja incidencia del precio internacional sobre los mismos, que solo

afecta parcialmente el precio al productor.

Descomposicion de la Varianza de los Errores de Prediccion. Los cuadros 1, 2 y 3
presentan la descomposicion de la varianza de los errores de prevision de cada uno de

los precios estudiados.

Cuadro 1.
Descomposicion de la varianza de PE
Periodo posterior al shock PE PM PC PP
1 100.0 0.0 0.0 0.0
2 954 39 03 04
3 81.8 104 1.1 6.7
4 712 182 33 7.3

Se observa (cuadro 1) que el precio de exportacion explica mas del 70% de la varianza
del propio precio de exportacion, mientras que los demas tres precios son responsables
en partes marginales de la varianza mencionada (como era de esperar dado que es un

precio internacional)

Cuadro 2
Descomposicion de la varianza de PM
Periodo posterior al shock PE PM PC PP
1 0.9 99.1 0.0 0.0

2 0.8 97.7 0.8 0.7
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22 945 0.7 27
3.7 90.3 05 55

El precio mayorista (cuadro 2) explica mas del 90% la varianza de los errores de
prevision de su propio precio, acompanado por alrededor de un 6% y 4% del precio al

productor y exportacion respectivamente.

El precio mayorista (cuadro 3) explica de entre el 40% y el 80% de la varianza de los

precios al consumo, asi como también explica entre un 40% y un 55% la varianza del

precio al productor.

Cuadro 3

Descomposicién de la varianza de PC y PP

Periodo PE
1 1.7
2 2.0
3 3.2
4 4.8

PM

57.0
71.2
75.0
77.9

Precio al consumo

PC

41.3
26.7
21.2
16.5

PP

0.0
0.1
0.6
0.9

PE

0.0
0.0
0.0
1.7

PM

43.7
52.3
54.3
53.8

PC

8.0
7.8
8.0
6.9

Precio al productor

PP

48.3
39.9
37.6
37.6

De estos resultados se pueden

mayorista es el responsable de la mayor parte de los errores de prevision de los precios
en el mercado interno; (b) ningun precio doméstico (PM, PP y PC) se ve afectado en
gran medida por los precios internacionales. Este ultimo resultado evidenciaria que en la

ultima década el precio de la carne bovina se ha comportado como el de un bien no

extraer dos conclusiones relevantes: (a) el precio

transable en la economia uruguaya.
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5. Ecuacion de Transmision de Precios

Debido a que las series estudiadas son integradas de orden uno, hubo que realizar el test
de causalidad’ usando las series en diferencias. El cuadro 9 muestra los resultados del

test de Granger (usando 12 rezagos para la estimacion de dichas ecuaciones).

Cuadro 9
Estadistico - F  Probabilidad

Hipotesis Nula:

APM causa en sentido de Granger APC 1.78 0.04
APM causa en sentido de Granger APP 1.62 0.07
APP causa en sentido de Granger APM 1.63 0.07
APE causa en sentido de Granger APM 0.78 0.66
APE causa en sentido de Granger APP 1.12 0.35

Se observa la existencia de causalidad bi — direccional del precio mayorista hacia el
precio al productor y hacia el precio minorista, no existiendo causalidad del precio

internacional (exportacion) hacia los precios internos.

APC = 0.39* APM +0.20* APM,_, +0.11* APM,_, +0.06* APM,_,0.10* APM,_,0.08* APM, ,,
(9.32) (4.81) (2.85) (1.69) (2.66) (1.95)
R*ADJ =59%

APM =0.6* APP+0.29* APP,_, 0.16* APP, ,,
(8.01) (3.82) (2.10)
R*ADJ = 52%

APP = 0.64* APM +0.14* APM,_, 0.15* APM,._,
(8.01) (3.82) (2.10)
R*ADJ = 60%

Posteriormente se procedi6 a la estimacion de la ecuaciéon de transmision de precios’.

Los precios al consumo, al productor y mayorista fueron las variables dependientes para
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cada una de las ecuaciones. La variable independiente o exdgena fue el precio mayorista

y el precio al productor.

La elasticidad de transmision de precios desde el nivel mayorista hacia el nivel
minorista es del 94% y un R? del 59%. La elasticidad desde el nivel del productor hacia
el nivel mayorista es de un 105% y un R* del 52% mientras que desde el nivel mayorista

hacia el nivel del productor es de un 93% y un R* del 60%.

Las tres elasticidades de transmision de precios estudiadas son cercanas a la unidad con
diferencia en el rezago temporal existente entre variaciones en los precios de un nivel
de comercializacion a otro. Por ejemplo, la elasticidad de transmision de precios entre la
industria (precio mayorista) y el productor (precio productor) es basicamente
instantanea debido a que un 78% de la variacion en el precio es transmitida con un mes
de rezago. La elasticidad de transmision de precios entre la industria y “la carniceria”
(precio consumo) tiene un periodo de rezago mayor debido a que tiene efectos de hasta
diez meses de rezago temporal. Por ultimo, la elasticidad de transmision de precios
entre el productor y el frigorifico (precio mayorista) tiene dos momentos; uno
instantaneo donde la elasticidad es de un 89% en el primer mes y un segundo momento

con diez meses de rezago.

6. CONCLUSIONES

El presente trabajo buscd examinar las relaciones existentes entre los precios de los

diferentes niveles del proceso de comercializacion de la carne bovina en Uruguay.

Un primer objetivo de este ejercicio fue el de familiarizarse con un conjunto de técnicas,
evaluando su alcance e interés en un caso concreto. Un segundo objetivo, no menos
importante, consistié en intentar hacer un aporte a la discusion sobre la evolucion y
comportamiento del precio de la carne bovina en los diferentes niveles del proceso de

comercializacion.

> El término “causalidad” refiere a precedencia temporal y no a relacion causa — efecto.

% Tanto el precio al productor como al minorista se introducen como variable endégena en las ecuaciones
de transmision de precios. Para estos precios fue que se probo la existencia de causalidad en sentido de
Granger.
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Los resultados obtenidos son coincidentes para las dos metodologias utilizadas. Tanto la
metodologia VAR como la metodologia utilizada para el estudio de la elasticidad de
transmision de precios constatan que el precio mayorista influencia de forma intensa los
precios del mercado interno. Al estar la etapa mayorista en la mitad de la cadena de
comercializacion y poseer un mas fluido acceso a la informacion proveniente del
mercado no llama la atenciéon que los movimientos de los precios en los distintos
niveles del proceso de comercializacion, estén gobernados por el movimiento del precio
mayorista. Dicho precio es una importante fuente de informacién tanto a nivel de
consumo como a nivel primario. El precio al productor tiene una precedencia temporal
significativa con el precio mayorista, existiendo una causalidad bidireccional entre los
dos precios. La posibilidad de exportar ganado en pie junto con la creciente demanda
internacional de productos carnicos han contribuido a aumentar el poder de negociacion
de la fase primaria en el periodo estudiado.

También se observa que al ser la elasticidad de transmision de precios de corto plazo,
cercana a la unidad en el caso “industria — productor”, la velocidad de ajuste y la
intensidad con que los shocks se propagan entre el precio mayorista y el precio
productor es alta’. La elasticidad de transmision de precio mayorista - consumo también
cercana a la unidad teniendo una velocidad de ajuste un poco mas lenta que el caso
anteriormente mencionado. Por lo menos en este aspecto se podria afirmar que la

cadena de comercializacidon es

. . = razonablemente eficiente.
Grafico 6. Evolucién de la relacién

Precio Exportacion - Precio Mayorista (%)
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7 Este resultado coincide con el obtenido bajo la metodologia VAR.
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Podria afirmarse que la menor dependencia del precio mayorista en la formacion del
precio al consumo de la carne bovina reflejaria la alta incidencia que tienen otras
variables en el consumo de dicho bien (“El consumo de carne en Uruguay 1990-1999”,

Sader, F.).

Otro resultado no menos importante es la poca incidencia que muestra el precio
internacional sobre los precios internos en el periodo 1990 - 2001, lo que indicaria que
el precio de la carne se ha comportado como un no transable en la economia uruguaya.
Dicho fenémeno (constatado por las dos metodologias utilizadas) podria explicarse en
parte por el aumento de los precios de la carne internos medidos en ddlares en relacion
con el precio de exportacion (grafico 6) conjuntamente con un mercado cautivo (por

razones sanitarias) de alrededor 190 mil toneladas de consumo al afio.

Un elemento adicional para el andlisis de los resultados antes mencionados es el
creciente margen de comercializacién (grafico 7) que ha experimentado el sector
minorista frente a los otros agentes econdmicos en la cadena de comercializacion
estudiada. Llama poderosamente la atencion la evolucion del margen Carniceria —

Frigorifico en los ultimos cinco afios.

Gréfico 7 La pregunta que se podria

Evolucion de los margenes formular para un posterior
de comercializacion (%)

analisis radica en analizar

80
porqué: (a) se produce la brecha
60 entre el precio de exportacion y
el precio mayorista,
40 [ ' (b) el proceso de ajuste entre el
','\\' ‘f it | l\\\.'hl‘\,l‘:',: "| l' precio mayorista y el precio de
204 .M L WYY W exportacion no se da, y
Yy lfv A "'

(c) se ha producido el creciente

0

90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 margen de comercializacion

|7 Carniceria - Frigorifico ----- Frigorifico - Productor | entre el minorista (carniceria) y
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