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é¢Usted esta de acuerdo con la siguiente frase?

“Los salarios recuperaran poder adquisitivo”

m Canada Rosquin m Formosa m Villaguay

Ninguno Muy de De acuerdo En Total
acuerdo desacuerdo desacuerdo
parcialmente

Fuente: Relevamiento de 306 encuestas realizadas en eventos de capacitacion del IPCVA, 2017



éUsted esta de acuerdo con la siguiente frase?

La inflacion descendera a los niveles que quiere el gobierno

m Canada Rosquin ® Formosa Villaguay

61
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Ninguno Muy de De acuerdo En Total

acuerdo desacuerdo desacuerdo
parcialmente

Fuente: Relevamiento de 306 encuestas realizadas en eventos de capacitacion del IPCVA, 2017



é¢Usted esta de acuerdo con la siguiente frase?

“La carne vacuna subira por encima de la inflacion”

m Cafada Rosquin Formosa Villaguay
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Ninguno Muy de De acuerdo  En desacuerdo Total

acuerdo parcialmente  desacuerdo

Fuente: Relevamiento de 306 encuestas realizadas en eventos de capacitacion del IPCVA, 2017



¢Cuando se compra mas carne vacuna en la Argentina?
(la vision de productores y profesionales agropecuarios)
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Fuente: Relevamiento de 139 encuestas realizadas en eventos de capacitacion del IPCVA, 2017



* ¢ Cuales son los temas que mas preocupan a
los productores?

Presion tributaria

Estado de la infraestructura
Acceso vy costo del iinanciamiento
Valor del ddlar

Sustentabilidad y cambio climatico

Problematica de la mano de obra

.|||JI‘

Acceso a nuevas tecnologias

0% 10%a 20046 30% 40% 0%

Fuente: INTA, 2017



é Como es el perfil de faena actual y el proyectado?

(*)

Novillos 90%

Novillitos 4,02 2,86 71% 4,12
Toros 1,29 0,18 14% 1,30
Vacas 23,36 2,10 9% 23,80
Vaquillonas 7,77 1,20 15% 8,54
Ternero 6,89 1,52 22% 7,05
Ternera 7,23 1,84 26% 7,35
Total 53,36 12,24 23% 54,97

Fuente: IPCVA. (*) Proyeccidn con datos a julio 2017.
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El consumidor argentino premia a la carne
ternera y castiga a la carne de novillo

TIPC DE ANIMAL PREPONDERANTE

PRECIO PROMEDIO
TERNERA WVAQUILLONA (=) NOWILLITO NOWILLO

ASADO DE TIRA 5 1282 7.3% -1,3% -13,0%
BIFE ANCHO 5 118,1 2,0% 0,.2% ' £0%
BIFE ANGOSTO S 1313 46% 0,8% -9,5%
BOLA DE LOMO 51377 43% 0,3% 9,4%
CARNAZA COMUN 5933 5 2% 46% 32%
COLITA DE CUADRIL $ 167.9 0,5% 32% 7.5%
CUADRADA 51393 51% 1,3% _ 9,1% |
CUADRIL S 1545 3,4% 1,7% 12,7%
FALDA 5736 9,5% £7% 5.8%
LOMO $ 1906 2,1% 0.4% | 7.5%
MATAMBRE 5 1502 0,6% 3,5% 83%
NALGA 5 1544 28% 0,3% _ 7,1% |
0S0BUCO 57138 3.7% 1,4% £,9%
PALETA 51221 6,5% 28% | -8,9%
PECETO 51733 1,2% 2.2% 7.6%
PICADA COMUN 5 78,0 18,4% -9,6% _ 13,3%
PICADA ESPECIAL S 108,0 48% 20% 3,4%
ROAST BEEF S 1135 76% 41% 8.4%
TAPA DE ASADO 5 126,1 8,0% 3.9% -8,8%
TAPA DE NALGA 51323 7.0% 3,1% 10,7% |
TORTUGUITA 51214 3,6% 0,6% 7,5%
VACIO 5 150,2 0,7% 3.4% 51%
TOTAL $ 1303 43% 0,7% _8,6% |

Fuente: IPCVA, 2017



¢ Cual es segun su punto de vista el principal
inconveniente para no producir novillo pesado?
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Fuente: Relevamiento de 139 encuestas realizadas en eventos de capacitacion del IPCVA, 2017



En la coyuntura hay mas oferta de carne en el
mercado

Comparando

los primeros 9 meses
del 2017 vs 2016,
tenemos

5,6 % mas de faena
5,1 % mas de produccion




¢ Qué pasa hoy con los precios

de la hacienda
en términos nominales?

Comparaciones de precios corrientes en Liniers

Semana al 06-oct-17

Movillos
Precio 30 .83
c/1 sem atras 0%
c/1 mes atras 1%
c/2 meses atras -1%
c/3 meses atras 1%

Temeros

Movillitos gordos
33,46 33,94
-3% 1%

-3% -2%

-3% -2%

1% -2%%

Vacas
22952
4%
-1%%
9%
24%

Fuente: Elaboracion Valor Came en base a datos de Mercado de Linders 5.A




EVOLUCION DE INDICADORES ECONOMICOS
Periodo Junio/2011 a Julio/2017
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Fuente: Ministerio de Agroindustria de La Nacion, 2017.
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¢ Qué pasa con la hacienda en términos reales?

Precio real del movillo en &l mercado de Linlers
Semana terminada el 06 de octubre de 2017
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| —e—precio corrents —s— en §reskes de dfima semana proen il el it 52 sem {1 afle) |

Fuente: Valor Carne en base a datos de Mercado de Linlers SA (precios) y de FIEL (inflacién)



;, Como evolucionan los precios minoristas de la carne en
Capital Federal y Gran Buenos Aires?

Precio de la Carne Vacuna por Canal de Venta

_ i = P — IRl T -

Fuente: IPCVA, 2017.



La carne aumentd mas en el ultimo mes en el nivel
socioeconomico de mayor poder adquisitivo y en los

supermercados
OiR - L ~U
H R | B

ASADO DE TIRA 2,3% 8.4% 1,1% 2,4% 0,5% 7.8%
BIFE ANCHD 0.5% 3.3% 0.7% 0.8% 1.8% 2.1%
BIFE ANGOSTO 7% 5.5% 2.0% 1.8% 2.1% 0.2%
BOLA DE LOMO 5% 1.1% 2.4% 3% 0.7% 4%
CARNAZACOMUN 1,0% 56% 0,6% 0,1% 1,1% 3.2%
COLITA DE CUADRIL 24% 4,0% 2.8% 2.1% 1,6% 7.2%
CUADRADA 1.7% 0.0% 1.5% 1.0% 1.7% 0.0%
CUADRIL 2 5% 0.5% 3.6% 1.3% 1.3% 5.3%
FALDA 0.2% 51% 1,2% 0,0% 0.5% 0,3%
LOMO Z5% 0,8% 3.7% 2,5% 1,7% 8.9%
MATAMERE 2B 5.8% 1.8% 3.2% 2.2% 4.5%
NALGA 15% 1.6% 1.2% 2.3% 1.5% 0.5%
DE0BUCD 01% 5% 0.0% 1.2% 1.3% 8.3%
FALETA 0,2% 3.2% 0,0% 2,1% 0,5% 23%
FECETO 25% 3.5% 35% 0,3% 2,0% 32%
PICADA COMUN 35 21.8% -1.6% 9.5% 4.3% 0.4%
FICADA ESPECIAL 5% 4.6% 4.7% 2.3% 2.3% 10.4%
ROAST BEEF 1.7% 5.1% 1.5% 0.7% 0.6% 4.7%
TAFADE ASADO 345 8.6% 2.7% 3.0% 1.5% 8.2%
TAFA DE NALGA 0,4% 3.4% 0.4% 0.5% 0,1% 18%
TORTUGUITA 1.7% 4.4% 0.7% 2.6% 0.8% 5.7%
VACIO 35% §.2% 4.7% 2.1% 1.4% 11,0%
TOTAL 7.1% 4.2% 2.0% 1.7% 1.2% 5.0%
POLLO B,9% 35% 7.1% 7.6% 8.7% 7.5%
FECHITO DE CERDO 2R 7.0% 2.1% 2.3% 1.6% 4.5%
HAME. TIFC CASERAS 0,F% 4.0% 2.5% 3.3% 0.5% -

HAME . CONGELADAS a7 2.5% 4.1% 1.9% - -3.2%
NALGA DE CERDO E A% 1,8% 53% 55% 11,4% 2.4%
JAMON DE CERDO 53% 4.1% 9.2% 3.2% 2.5% -13.4%
BONDIOLA 31% 0.1% 35% 2.5% 2.5% 38%
COSTILLAR SINTOCING 3.5% 35% 2.2% 2.5% 1.5% .

PALETA CON BRAZUELOD £3% 11,5% -12,0% 2.3% 4.7% 9.4%
FANCETAS 37% 17,4% 1,3% 1,8% 3.1% 0.0%




¢, Qué pasa en Cordoba y en Rosario con los precios minoristas?

Precio de la Carne Vacuna por Canal de
Venta

Precio de la Carne Vacuna por Canal de
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¢ Ha realizado algun cambio en sus habitos de compra
de carne vacuna por el aumento del precio? (en %)

369
239 20;
- 1D’3 - gtﬁ

Mo, sigo comprando  5i, ahora compro mas 5i, ahora compro mas Si, cambié de Si, cambié de

exactomente de la  en camicerias y menos en supermercadosy  comiceria y ahora  supermercado y ahora
misma manera en supermercados  menos en camicerias COMPro en una MAs  COMPro en uno mas
barata barato

Fuente: IPCVA Monitor Estudio de mercado On line2017. (1000 casos mensuales). 18



Hay una senal de recuperacion de la actividad industrial

Produccion de Pymes Industriales:
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Fuente: Came, 2017
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SEGUM EL INDEC | jusves 28 de Septiembre de 2017

En los primeros siete meses del ano, los salarios
suben 17,8% (4 puntos mas que la mﬂaclon)
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El indice General de Salarics que difunde el INDEC aumentd en el primer semestre del afic 17,8%, ¥
se ubicd por encima de la inflacion.

En julic pasado, los salarios registraron una mejora del 4%, el registro mas alto del afo, porgue
CcOMmenzaron a regir en ese mes los mas importantes acuerdos de paritarias de la actividad privada.

Hasta julio pasado la inflacicn acumulada del primer semestre para el INDEC era del 13,8% y la de los
Uhtimos doce meses del 21,5%, mientras que la recuperacion nominal de los salarios en el mismo
periodo se ubicaban por encima de e308 guarismos.

Los salarios del sector privado registrado mejoraron en julio pasadoe un 4,8%, ¥ acumulaban en el afio
una suba del 19,3% y del 31,44% para los Gltimos doce meses.

Featejo del Diade la
Hizpanidad en Cataluna
termind con chogues
entre grupos
sxtremistas

Escandalo con show de

strippers en evento de
un senador samafesino

Colombi asisitio a votar
y tratt de “drogadictos”
alos pericdistas

http://www.ambito.com/898783-en-los-primeros-siete-meses-del-ano-los-salarios-suben-178-4-puntos-mas-que-la-inflacion

20



¢ Qué esta pasando con el consumo general en Argentina?
La tendencia muestra una recuperacion
en los ultimos meses
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Fuente: CAME, 2017.
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enero-septiembre de '02-'17" - En kilogramos por ano

Enero-septiembre 17

Consumo interno

de carme vacuna kg/hab/aiio Var. %
anual

Var. % resp. Var. % resp.
igual periodo  igual periodo
de 2011 de 2009

Promedio 58.1 6, 7% 7,6% -14,9%

GTHE?QEBE

20,0 A

29,0587 - : 290 :
I I I I I I I I I I I I_

02 03 04 05 DB D? 08 09 10 11 32 13 14 15 15

Fuente: CICCRA, estimacion propia. * "16/17 provisorio.




Estacionalmente, Estamos ingresando en una época de
abundante oferta de carne

FAENA MENSUAL EN CABEZAS 2016-2017
1.200.000

1.100.000

1|Mim _

900.000

800.000 -

En cabezas mensuales

Fuente: Ministerio de Agroindustria de la Nacién, 2017



La menor oferta estacional de terneros incidira en un
cambio favorable de la relacion de precios en los
Proximos meses

fig RELACION TERNERO/NOVILLO:
: kg novillo por kg ternero
1,5 -
1.3 -
2017
Al — 2016
0,9 1

12345678 9101112
meses

Fuente: Ministerio de Agroindustria de La Nacién, 2017



& 30/08/2017-13:24 | Clarincomn | Rural

Informe de Carbap

Mapa de las inundaciones: esta en riesgo el
25% de la produccion agropecuaria

Hay mas de 5,5 millones de hectareas inundadas y al menos 2,5 millones de hectareas
afectadas indirectamente.




El costo del dinero y las dificultades
frente a alternativas de inversion

Titulos del BCRA y Liquidez de las Ent. Financieras
{segmento en pesos - promedio mawil 30 dias)

mils de
e Titulas BORA + Pases Netos) / Base Monetaria millones da 5
135 : : 1.100
—{Titulas BORA Ent. Fin + Pases Netas Ent. Fin) f Depdsitos Tatales
{en Pasos) /&
P =—Titulos BCRA (saldo diario - eje der.) s 1L.000
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Gerencia de Estadisticas Monetarias

Fuente: BCRA, 14 de septiembre de 2017



En Argentina hay una fuerte atraccion por las
tasas de interés reales

Tasa de interés real de politica monetaria

12% - % TEA. Al 21/9/2017

10,7%

10%

6% -

4% -

0,8%
o R

Perd Colombia Mexico Brasil Argentina

Fusrte: Of en basea Bances Centrales

Monitor Semanal 22-sep-17 il QLllanl'a]Elzll;T! & Econométrica SA



¢ Que se espera del délar?

Grafico 3.1 | Expectativas de tipo de cambio nominal
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Una inflacion que baja con respecto a un ano, pero aun dificil de

domar..
L ]
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indice de Precios al Consumidor

Varaciones porcersiigies de sepienbie de 200 7 respecho O agosio.
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en septiembre de 2017 respectio de agosto
indec._gob.ar/uploads/inform. ..

16:01 - 12 oct. 2017

(o Alas )45



El relevamiento de expectativas de mercado que hace el Banco Central
(a través de consultas al sector privado) senala una tendencia a la baja

Grafico 1.2 | Expectativas de inflacién anual — IPC
. REM Oct-16 REM Nov-16 REM Dic-16
var. % i.a.
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Fuente: REM - BCRA



., Como fue la evolucion de precios de las diferentes
carnes?

A = i o S o g LRt
b 135 58 £ 1278 126,0127.7 1261 Carne vacuna
. Pechito de cerdo
caqr
T A5 397 s 359
Al A 367 58 36,7 iy WE L I 358 3 BT 364
34 2 ¥ . 1A g 43,0 12 el
i _——‘w_ fl___———'“- PO”O
£ M di ene 3 al A jul [ A0 3=
— I [TE AC L o [ — 7

Fuente: IPCVA, 2017



], &
7/ SUSTITUCION DE LA CARNE VACUNA (en %) o
: En caso de no estar dispuesto a pagar mas cara la carne vacuna,, ;por qué alimento la sustituiria? - Multiple wﬂ%o@

145 14,2
05
16 e
I |

Verduras Cerdo Pescado  Otro corte Arroz Huevos Frutas Legumbres  Fiambres Otros No sabe
camico mas
barato
- oo @ e
F " 186035 36050 50 ABCL €3 c5 DID2  CABA  GBA  INTEROR
Follo 56,5 523 576 S5 550 556 551 541 524 44,8 3.7 569
Verduras 395 341 A58 341 423 a54 421 34,0 375 34,4 38,0 249
Pastas 322 349 AL 36,2 335 367 332 296 350 323 380 a9
Cerdo 217 373 151 KEE) 39,0 203 273 34,5 383 417 273 281
Pascado 228 306 236 235 24,5 220 238 300 326 396 289 239

Fuente: Monitor On line IPCVA, agosto 2017.



Entendiendo mejor los procesos de
sustitucion de los cortes carnicos

SUSTITUCION DE CORTES DE CARNE VACUNA (en %) e
51 Ud. va a donde compra habitualmente carmne y encuentra los siguientes cortes vacunos a estos precios, ¢ %CD,M
;que posibilidades hay que los reemplace por POLLO - CERDO? "'V'g LM
&7
/Vq S
“ASADO A $125" \ o
POLLO

50,2

419

365

5.7 5,1

23 Ek
[ — S—

No lo remplazaria Lo remplazaria No consumo ese corte No conozco este corte




Entendiendo mejor los procesos de
sustitucion de cortes carnicos

SUSTITUCION DE CORTES DE CARNE VACUNA (en %) Mipe
Si Ud. va a donde compra habitualmente came y encuentra los siguientes cortes vacunos a estos precios, € %CDM
£ qué posibilidades hay que los reemplace por POLLO - CERDO? "Pz:- 1'.;;;
Cep, R
% i)
"CUADRADA A $137" o
POLLO

451 46,4 '
406  CERDO

10,7 109

- 3:6 3'9
[

No lo remplazaria Lo remplazaria No consumo ese corte No conozco este corte




z OPCION DE COMPRA SI LA INFLACION BAJASE — CARNE DE NOVILLO (en %)

¢ Qué haria Ud. con la compra de estos alimentos si la inflacion bajase? Carne de novillo

EvoLucion
—Menor + Mo compraria
453 e . o
: 411
18,1 5
' L3
. . ?'4 5l2 2 13r5
Compraria mayor Compraria la Compraria menor INo compraria = = =
cantidad misma cantidad cantidad 3 % g

1B ad5 36050 >80

D12 CABRS GRA INTERSOR
Compraria mayor cantidad 459 44,7 46,8

333 341 413 39l 48,7 SL0
337 558 454 467 9.2 34,5

375 44,4 46,6
Compraria lo misma cantidad = 382 44,2 arz

42,0 434 40,0
Comprario menor cantidad 83 &4 7.4 &3 51 a2 &% a2 &1 114 52 a7
Mo compraria ] 4.7 &b &8 S0 &l 73 48 &4 8% S8 57

Fuente: IPCVA Monitor Estudio de mercado On line2017. (1000 casos mensuales)



¢ Cuan probable es que aumente el
consumo de carne vacuna en los proximos
tres meses?

EvoLucion

—Muy + bastante probable

—~FPoco + nada probable

342 e 535 : 7
225 46;%<433
- GJD

Muy probable Bastante probable Poco probable MNada probable

jul-17

ago-17
sep-17

1835 36050 =589

D2 CARA GBA INTERIOR
Muy + bostonte probable 580 575 &l.2

56,6 491 503 522 62,3 &0,0 46,4 528

594
Poco + nada probable 44,0 42,5 288 434

509 49,7 478 377 40,0 534 472 40,6

Fuente: IPCVA, Monitor Online. 2017. Muestra: 1000 casos mensuales a nivel nacional
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Si esto fuera fa

Todos serian ganaderos !!!!

e N

Gracias por su atencion !!
Adrian Bifaretti



