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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA

Periodo enero 2011 - abril 2016
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PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - abril 2016 - En USS$ corrientes
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FAENA DE HEMBRAS

2007-2016"* - trimestral y acumulado '16 - En % del total
93% 1
91% - 49.7%
49% A
47% A 45,4%
45% - -
43% A
41% - 40,1%
39% -+
37% A
3%% +~+—+—++r+rrr—rrrrrrr T T T T T T T T T T T T

B::}m::}@ —>O==2>T==>N=—=—20"==2>¥==>0==> ©

__D —_— —_——

— - - — — — — — — £

50.,4%

39.8%

- - - — - — — — - <

Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagri y estim. propias. * '14/'16 provisorio.

Las lineas negras delimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea azul
esta por arriba implica liquidacién de vientres. Por debajo implica retencion de vientres.



Los valores medios mensuales de cada una de las 3 etapas se pueden observar en el grafico siguiente:
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Resultados Econdmicos ganaderos. Ministerio de Agroindustria. Marzo 2016.
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Fuente: Sara, M. Un buen punto de partida. Revista Chacra. Mayo 2016.
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RELACION PRECIOS VAQUILLONA
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Resultados Econdmicos ganaderos. Ministerio de Agroindustria. Marzo 2016.




RELACION MAIZ-NOVILLO
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Fuente: Precios de |la serie de AACREA, Delegaciones MAGyP y Mercado Liniers.
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RELACIONES INSUMO-PRODUCTO:
Fosfato Diamoénico / TERNERO
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Fuente: Precios de la sene de AACREA, Delegaciones MAGyP y Mercado Liniers
Resultados Econdmicos ganaderos. Ministerio de Agroindustria. Marzo 2016.




RELACIONES INSUMO-PRODUCTO:
SALARIO PEON/TERNERO
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Fuente: Precios de la serie de AACREA, Delegaciones MAGyP y Mercado Liniers.

Resultados Econdmicos ganaderos. Ministerio de Agroindustria. Marzo 2016.




¢ CoOmo se manifiesta la tendencia global del
negocio en Cordoba?

Evolucion de existencias Bovinas provincial
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Fuente: POTENCIAL PRODUCTIVO de la GANADERIA BOVINA de la PROVINCIA DE
CORDOBA. IPCVA. FIFRA. AFIC. Agroideas. 2015.



Relacion Novillos — Novillitos/ Vaca

Relacion Novillo y Novillito / Vacas
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Fuente: POTENCIAL PRODUCTIVO de la GANADERIA BOVINA de la PROVINCIA DE
CORDOBA. IPCVA. FIFRA. AFIC. Agroideas. 2015.



¢Qué esta pasando con el negocio ganadero en Cordoba?

RESULTADOS ECONOMICOS

$/cab £/vientre $/ka $ $/ha
MARGEN BRUTO 515.911
RESULTADO NETO 243.045
Rentabilidad sobre capital sin tierra 7,2%
Valor de la Tierra ($/ha) 5.554
Costo kg bruto {en $/kg, incluye compra de hacienda) 17,03

COMPOSICION DEL COSTO TOTAL

Fuente: Direccion de analisis economico pecuario. _ _
Resultados Economicos ganaderos. Ministerio de Agroindustria. Marzo 2016.



: Santisgo  Cordoba  Noroeste Entre Rios
PLANTEOS DE CRIA Salta del Estero Norte Comentes  Norte

Producciin Temercs/ha/a™ 0,08 0,12 0,13 o 031
Productividad  Produccion carme (kg/ha/aio) 17 2 30 41 68
Efcenca d2 stock (%) 2 2 AN 5 )
Precko Termero Y T T
""(‘;;:;‘“ Precko Vaquikna BA0 2540 B0 B 540
Precio vaca gurds 19,58 18,10 19,58 19,58 19,58
Ingreso Neto Iy 668 78 1040 1651
Gastos Directos 104 144 12 146 239
Sanidad 14 21 2 3 %
Persons( 89 123 0 110 158
Alimentacidn 0 0 8 0 35
Pyesrveriea Margen Bruto 319 524 625 893 1412
econdmicos  Vakr tiera 5924 3.801 $S54 19623 19623
($/M8)  puacin w8 | Vake tierma SA%  138% 1IN 45% 7.2%
Estructura e imguestos 144 28 257 2% 385
Margen Operativo 175 296 68 654 1057
Amactizacores u 100 n % 14
Resultado Neto 140 | 193 | 295 | 943
Rentabilidad s/capital sin tierra 6,9% 4,0% 7,2% | 10,5% @ 12,8%
m en campo pragio ($/kg vendido) 18,5 199 10 136 128
Valae el kg carne producido/Precio kg termeno 70% 7% 2% 76% 7%

Fuente: Direccién de Andlisis Econdmico Pecuario
Resultados Econdmicos ganaderos. Ministerio de Agroindustria. Marzo 2016.



¢ Como evoluciond el precio minorista de dos anos a
la fecha? Tendencia Abril 2014 - Abril 2016

Evolucion de Precio de la Carne Vacuna

$ 110 105
3 107053
$ 100 - l
103
P01, ¢
$90 - 85/4
80,5
77,5|78:>
$ 80 - 76,577
71.872,9|73,3/73,3
68,8/68,4|68,2|68,568,8 |69,7
$70 - 64,4
60,8 61,7

59,7 60,1
$ 60 -
$ 50 -

2,8% 0,7% |1% [1,6% 4,4% 6,7% +0,5% +0,4% |0,5% |0,4% |1,3% |3,0% |1,6% |0,6% +0,1% |(4,3% |1,3% |1,2% |2,6% |6,0% [23,4% 1,9% (-1,4% |(1,5% |1,8%

VAR IACI|ON MENSUAL

$ 40 |

(,\P‘ \\,\P‘ (\;\P‘ s o,\,b‘ NN 4;\,"‘ 'O,\P‘ e,\f” 0,\5” (;\f” (,\f’ \\,\f° Q,\f° & o,\f” NG &,\f’ \\,\f” C\f” 0;»‘° 0,\3’ (,\,b (;\,b

’50 6\’0 \0 '\0 ’bq QQ’Q O(J (\0 > S 2 ((\'b ’50 é\,b ‘\0 ,\\) @Q G)Q’Q 0(’ {\o > S 2 ((\,b ’50
Nota (*): Los valores son expresados en $

Fuente: IPCVA, 2016.



CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
1° cuatrimestre de '02-'16* - En kilogramos por ano
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * '15/'16 provisorio.



Lavoz NOTICIAS MUNDOD VOS ESTILO CLASIFICADOS SERVICIOS VIDEOs' MAs Ep.DiGITAL  0:200 W f
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Los cordobeses comemos 1.128 vacas por dia

Por los precios, la parrilla cambid en los ultimos 10 afos: mas pollo y cerdo y menos vaca. Pero el consumo de carne no decae.
Cada uno ingiere 309 gramos de carne promedio por dia. ;Es bueno para la salud? ;Como se adaptaron los negocios?
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Un viernes de asado en la obra
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Por Natalia Garcia y Alejandro Rollan 0

el matambre a la entrafia; de la costilla de novillito a un entrecot de cerdo; " "
# ) . . . Natalia Garcia
del vacio a la pata muslo, la parrilla varié en los tltimos 10 afos, no solo en
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Un sueldo cordobés compra 15% menos de

carne que en 2015

En el primer quinquenio de la ultima década, la carne estuvo barata, pero subié respecto al salario desde 2010. El pollo aument6
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Cuantos kilos se pueden comprar con un sueldo promedio

160
140
=
L
3
S 120
€
-
T
K]
=
g
Z 100
Carne
- []
B Follc

2006 2007 2008 2000 2010 201 2012 2013 2014

2015 2016

400

=
=

Kilos de pollo por salario

100



¢ Qué paso con los precios de la carne vacuna y las
otras carnes complementarias durante el Gltimo afo?

Precio de la Carne Vacuna vs Pollo y P. de Cerdo
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Nota (*): Los valores son expresados en $



¢ Como es la convivencia de la carne y el pollo
en los distintos puntos de venta?

Carnevacuna Pollo
51200 5 40,0 » . .
Aumenta en 2016 |a ;T;:::;; Eq:zf;r;f::;n
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¢Qué hace ante un aumento de precio
del corte carnico que busca?

Porcentaje de respuestas
10 15 20 25 30 35

Va a comprar el mismo corte a otro lugar

Compra menor cantidad del mismo corte

Compra el mismo corte pero de menor
calidad

Compra un corte mas econdmico

Compra una carne alternativa mas barata

Fuente: IPCVA, Canasta Carnica de consumo, 2008




Margen de ganancia minorista sobre el costo de
compra de media res (feb 2016 y tendencia)

98,3 kg — (merma balanza + grasa + huesos)= 76,03 kg

Paga $ 54,52 / kg de media res Vende en promedio a $ 95,35 el kg
Compra media res a $ 5359,65 . La vende a $ 7237,15
Ganancia por cada media res comercializada: S 1877,5
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Fuente: Elaboracién propia (Brusca, E. y Bifaretti, A. en b

ase a datos del IPCVA 2013-2016 y CCDH



¢ Cuanto le saca el carnicero a cada
media res?

¥ Ingresos por venta de
media res

m Costo de compra de

media res

W Ganancia por

comercializacion de
media res
0

dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16
dic-15 ene-16 feb-16 mar-16 abr-16
Ingresos por venta de mediares 7488,36 7386,63 7273,16 7299,6 7416,48
Costo de compra de mediares 5479,14 5259,72 5359,66 5533,72 5807,45

Ganancia por comercializaciéon de media res 2009,22 2126,91 1.913,50 1765,88 1609,03



Margen de ganancia promedio cargado sobre el costo de compra de
media res
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mu%ammwm.emmmwmamwummmmmum
El kilo de asado en Parana cuesta entre 90
y 125 pesos ==

Entre carnicerias radiconales, del centro y de los barmios, y las gondolas de hipermercados, l precio del
asado varia entre los 80 y 125 pesos en la capital entrerriana. Los vendedores afirman que en algunos
cones, os precios tenen una leve baja. Sin embargo, sefalan que &35 casi imperceptible lacaidaenla
demanda de los consumdores.
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Sociedad - Hoyinteresa « La muerte de Nisman « La visita de Hollande « Paritarias 2016

Clarin.com - Scciedsd . 05/02/16

El mapa del asado: dénde
comprarlo mas barato

El aumento de la carne Lo creé un periodista. Cualquiera puede subir el dato de la
carniceria de su barrio y los precios.
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A los argentinos nos identifican en el resto del planeta por el futbol, el
mate, el tango y, por supuesto, la carne. El asado es para mucho de
nosotros casi una religion de cada fin de semana o una excusa para
juntarse con amigos y familiares. Pero en las ultimas semanas, la carne



¢ Qué pasa con el precio de la carne en carnicerias y
supermercados?

Precio de la Carne Vacuna por Canal de Venta
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Nota (*): Los valores son expresados en $

Fuente: IPCVA, Abril 2016.



La dispersion de precios asociada a la modalidad de distribucion y venta

AMPLITUD DE PRECIOS

CARNICERIA SUPER (MAX-MIN)
ASADO DE TIRA $ 104,1 0,3% -1,0% 1,3%
BIFE ANCHO $ 93,5 -6,3% 21,1% 27,4%
BIFE ANGOSTO $ 104,0 -5,5% 18,7% 24,3%
BOLA DE LOMO $ 107,7 -1,7% 6,7% 8,4%
CARNAZA COMUN $ 75,0 0,2% -0,6% 0,8%
COLITA DE CUADRIL $ 136,0 -5,8% 23,5% 29,4%
CUADRADA $ 109,8 -2,2% 8,0% 10,2%
CUADRIL $ 120,5 -2,7% 8,1% 10,7%
FALDA $ 63,5 2,2% -8,4% 10,6%
LOMO $ 155,3 -4,9% 29,3% 34,2%
MATAMBRE $122,4 -4,5% 18,3% 22,8%
NALGA $ 120,6 -1,6% 6,0% 7,6%
0SOBUCO $ 51,6 -2,9% 11,5% 14,4%
PALETA $ 94,9 -2,9% 9,5% 12,5%
PECETO $ 140,7 -5,7% 21,2% 26,9%
PICADA COMUN $ 61,3 3,6% -17,2% 20,8%
PICADA ESPECIAL $ 82,1 -0,7% 2,7% 3,4%
ROAST BEEF $ 87,0 -0,8% 2,7% 3,5%
TAPA DE ASADO $ 100,1 1,3% -4,7% 6,0%
TAPA DE NALGA $ 104,3 1,4% -5,7% 7,1%
TORTUGUITA $ 92,0 -2,8% 12,5% 15,3%
VACIO $122,5 -5,6% 17,0% 22,6%
TOTAL $ 103,4 -2,6% 9,8% 12,4%

IPCVA: Marzo 2016
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Evolucion de Precios: Tendencia ultimos meses
por Categoria de Animal Preponderante

Evolucion de Precio de la Carne Vacuna por tipo de animal preponderante
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(*) En enero y febrero de 2012 no se realizo6 el relevamiento, se asigna en la serie para
estos meses el Ultimo precio relevado anterior (diciembre 2011)

(**) Base insuficiente para realizar inferencias estadisticas.
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Precios relativos por categorias de animal
versus presencia en el mercado (por trimestres)

Precios relativos por Tipo de Animal / Promedio = 100%
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(*) Base insuficiente para realizar inferencias estadisticas.
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Variacion del Precio respecto del Promedio

Por Tipo de Animal Preponderante

e

o PRECIO AMPLITUD DE

PROMEDIO TERNERA VAQUILLONA (¥) NOVILLITO NOVILLO VACA () PRECIOS (MAX-

MIN)

ASADO DE TIRA $104,5 12,2% 0,5% -4,0% -11,0% -42,3% 23,1%
BIFE ANCHO $ 96,1 1,2% -8,1% 5,3% -10,4% -34,1% 15,6%
BIFE ANGOSTO $107,7 4,3% -9,7% 4,0% -13,8% -41,2% 18,1%
BOLA DE LOMO $109,3 8,8% -2,1% -2,8% -8,2% -25,0% 17,0%
CARNAZA COMUN $77,4 4,6% -1,4% -3,2% 1,8% -25,1% 7,8%
COLITA DE CUADRIL $137,2 5,7% -11,6% 2,0% -11,0% -35,9% 17,3%
CUADRADA $110,9 8,6% -1,8% -2,5% -9,4% -26,0% 17,9%
CUADRIL $122,5 9,7% -3,6% -2,0% -12,6% -28,2% 22,3%
FALDA $ 65,7 7,0% 1,7% -3,4% -2,6% -29,9% 10,5%
LOMO $ 158,6 5,0% -9,0% 2,8% -13,5% -28,5% 18,6%
MATAMBRE $122,7 4,2% -13,7% 1,8% -7,4% -32,3% 17,9%
NALGA $121,8 7,7% -0,5% -0,8% -12,4% -24,4% 20,1%
0SOBUCO $ 54,9 8,4% 1,1% -1,4% -12,6% -37,5% 21,0%
PALETA $ 96,6 6,9% -4,6% -1,8% -5,7% -26,8% 12,6%
PECETO $ 140,6 5,5% -10,9% 1,4% -9,6% -36,2% 16,5%
PICADA COMUN $ 63,2 12,5% 13,9% -5,4% -12,1% -39,9% 26,0%
PICADA ESPECIAL $ 85,0 9,2% -12,3% -2,8% -6,9% -16,9% 21,5%
ROAST BEEF $ 89,1 8,7% -5,6% -3,6% -5,4% -21,4% 14,3%
TAPA DE ASADO $102,4 8,8% -6,0% -3,3% -5,8% -28,4% 14,7%
TAPA DE NALGA $ 107,5 9,7% -0,4% -3,8% -8,1% -31,8% 17,8%
TORTUGUITA $ 94,4 5,7% -5,7% -1,4% -5,3% -27,2% 11,3%
VACiO $ 123,5 2,9% -4,2% 2,3% -7,8% -37,4% 10,7%
TOTAL $ 105,3 7,0% -5,1% -0,7% -9,0% -30,8% 16,0%
HAMB. TIPO CASERAS $ 84,7 | 4,7% -6,8% -1,1% -4,9% -13,8% | 11,4%

(*) Base insuficiente para realizar inferencias estadisticas (3 Vaca;8 Vaquillona)

Fuente: IPCVA, Abril 2016

Mayor variacion positiva respecto del

promedio (+ 3% o mas)

Amplitud de precios mayor o igual a 15 puntos

Mayor variacion negativa respecto del

promedio (- 3% 0 menos)
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Evolucion de Precios por Corte
Promedio 2011, 2012, 2013, 2014, 2015 y 2016 (YTD)

Promedio Variacion Variacion Variacion Variacion Variacion

Promedio Promedio Promedio Promedio Promedio

2016  2011-  2012-  2013-  2014-  2015-

AURE A2 AU AU 2015 vpy 2016 2016 2016 2016 2016
ASADO DE TIRA $32,0 $37,9 $420 $62,1 | $82,6 | $1054 |229,5% 178,2% 150,8% | 69,8% | 27,6%
BIFE ANCHO $29,0 $340 $368 $564 | $73,1 | $940 | 224,1% 176,4%  155,2% | 66,6% | 28,5%
BIFE ANGOSTO $32,1  $37,5 $41,2 $62,4 | $80,6 | $104,8 | 226,5% 179,5% 154,1% | 68,1% | 30,0%
BOLA DE LOMO $354 $40,4 $446 $672 | $84,7 | $108,0 | 2051% 167,4% 142,3% | 60,8% | 27,5%
CARNAZA COMUN $23,9 $289 $315 $458 | $604 | $753 | 2152% 160,6% 138,9% | 64,6% | 24.6%
COLITA DE CUADRIL $42,6 $49,5 $554 $806 | $1056 | $136,3 | 219,9% 1753% 146,2% | 69,1% | 29,0%
CUADRADA $357 $40,9 $448 $665 | $84,7 | $1095 | 206,7% 167,7% 144,4% | 64,7% | 29.2%
CUADRIL $388 $442 $482 $71,3 | $92,6 | $120,1 | 209,6% 171,8% 149,0% | 68,6% | 29,7%
FALDA $19,4 $243 $264 $388 | $50,9 | $64,0 |229,9% 163,4% 142,0% | 65,1% | 25,7%
LOMO $51,6  $59,9 $659 $927 | $122,3 | $1556 | 201,6% 159,8% 136,0% | 67,9% | 27.2%
MATAMBRE $37,1  $42,5 $486 $72,2 | $96,0 | $123,4 | 232,5% 190,3% 154,1% | 70,8% | 28,4%
NALGA $388 $444 $49,1  $73,7 | $93,6 | $120,5 | 210,7% 171,5% 1455% | 63,4% | 28,7%
0SOBUCO $16,3 $20,4 $21,8 $323 | $42,3 | $51,3 | 2148% 151,6% 1350% | 59,0% | 21,4%
PALETA $30,2 $358 $389 $588 | $748 | $940 | 211,4% 162,7% 141,8% | 59,8% | 25,7%

PECETO $ 44,7 $ 51,4 $ 57,2 $ 83,6 $108,8 | $140,2 | 213,6% 172,7% 145,0% 67,7% 28,8%

PICADA COMUN $19,9 $236 $258 $37,4 | $47,9 | $60,7 | 204,8% 157,0% 134,8% | 62,1% | 26,6%
PICADA ESPECIAL $27,7 $32,5 $356 $520 | $654 | $81,3 | 193,7% 150,3% 128,6% | 56,4% | 24,4%
ROAST BEEF $284 $33,7 $364 $530 | $67,8 | $86,2 | 203,5% 155,7% 136,7% | 62,5% | 27,2%
TAPA DE ASADO $31,0 $368 $40,7 $58,6 | $76,8 | $100,6 | 224,4% 173,3% 147,4% | 71,7% | 30,9%
TAPA DE NALGA $336 $388 $43,3 $62,5 | $80,4 | $104,5 | 211,2% 169,5% 141,4% | 67,4% | 30,0%
TORTUGUITA $29,2 $341 $376 $572 | $72,9 | $92,0 | 2152% 169,9% 144,9% | 61,0% | 26,2%
vACio $352 $42,0 $46,9 $70,1 | $950 | $123,0 | 249,4% 192,8% 162,3% | 75,4% | 29,5%
TOTAL $32,6 $381 $42,0 $62,1 | $80,7 | $103,4 |217,3% 171,5% 146,1% 66,5% 28,2%
POLLO $12,0 $12,8 $159 $21,1 | $24,7 | $34,1 | 183,8% | 166,1% | 113,9% | 61,1%  37,9%
PECHITO DE CERDO $339 $37,4 $40,2 $594 | $73,4 | $851 | 151,1% | 127,6% | 111,8% | 43,4%  15,9%
HAMB. TIPO CASERAS $268 $31,2 $352 $528 | $655 | $81,6 | 204,4% | 161,5% | 132,0% | 54,5%  24,5%
HAMB. CONGELADAS $159 $18,9 $24,5 $31,0 | $40,3 | $51,7 | 224,9% | 173,3% | 111,0% | 66,7% _ 28,2%
NALGA DE CERDO s/d $38,4 $43,8 $652 | $744 | $851 - 121,6% | 94,3% | 30,5%  14,4%
JAMON DE CERDO s/d $31,0 $322 $44,7 | $539 | $59,2 - 90,9% | 83,8% | 32,5%  9,7%
BONDIOLA s/d $453 $51,3 $80,2 | $955 | $113,2 - 150,0% | 120,5% | 41,2% _ 18,5%
COSTILLAR SIN TOCINO s/d $372 $41,4 $56,7 | $67,5 | $80,9 - 117,4% | 95,6% | 42,6%  19,8%
PALETA CON BRAZUELO s/d $258 $29,1 $42,7 | $499 | $556 - 115,5% | 91,3% | 30,1%  11,5%
PANCETA s/d $74,8 $852 $123,7 | $155,0 | $179,8 - 140,4% | 111,1% | 45,4%  16,0%

Fuente: IPCVA, 20 16 2 Cortes vacunos con 2 Cortes vacunos con menor

mayor aumento aumento

Nota: Los cortes “Jamdn de cerdo” ,"Bondiola”, “Costillar sin tocino”, “Paleta con brazuelo” y “Pancetas” se empezaron a
relevar en junio 2012. “Nalga de cerdo” en marzo 2012.



Reflexiones

Es un buen momento para pensar en ganaderia, particularmente en la cria.

Cordoba Norte tiene un enorme potencial para crecer en términos de productividad.

El consumo esta teniendo problemas con su poder adquisitivo.
El precio de la carne vacuna se mantiene estable desde fines del afio pasado.

El retroceso de los margenes desde inicios de ano se encaminan
a valores mas “normales”.

La carne se vende mas cara en supermercados que en carnicerias.
La dispersion de precios esta asociada a calidades de carne.
La menor disponibilidad de novillos y la mayor disponibilidad de hacienda liviana,

perjudica a los niveles socioecondmicos mas bajos.

Se achica la brecha entre lo que paga en promedio el sector socioecondmico
de mayores recursos y el sector socioecondmico mas humilde.
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