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¢Qué le depara el futuro a la
ganaderia argentina?




En délares hay buenos valores
historicos de la hacienda

PRECIO DE LA HACIENDA EN LINIERS
Periodo enero 1991 - agosto 2017 - En US$ comientes
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PRECIO PROMEDIO (EN $) DE LA HACIENDA VACUNA
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¢ Qué pasa con los precios de la hacienda
en términos hominales?

En la comparacion con 1as cotizaciones de hace 30, 60 v 90 dias se aprecia que novillos y
novillitos no tuvieron cambios en un mes, aumentaron 3-4% en dos y 6-8% en tres. En
tanto, mientras que los temeros gordos casi no presentan cambios en todo el timestire, 1as
vacas amojan incrementos de 7, 25y 42% en ese mismo orden.

Comparaciones de precios corrientes en Liniers
Semana al 8-sep-17 Tamearos
Nowllos MNowvillitos gordos Vacas
Precio 31.21 34 50 34 74 23.05
c/1 sem atras 5% 1% 1% 2%
c/1 mes atras 0% 1% 0% 1%
c/2 meses atras 3% 4% 0% 25%
c/3 meses atras 8% % 2% 42%
Fuente: Elaboracion Valor Came en base a datos de Mercado de Linders 5 A




¢ Qué pasa con la hacienda en términos reales?

Precio real del novillo en &l mercado de Liniers
Semana terminada el § de septismbre de 2017

£ por kilo vive
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Fuente: Valor Carme en base a datos de Mercado de Linlers SA (precios) v de FIEL (inflacién)

Una vez que se consolide arriba del promedio, paulatinamente va a provocar una inflexion
sobre el mismo que comenzara a ascender, desandando la trayectoria bajista que ya llieva
diez meses.

El precio real de la semana pasada todavia resultd 12% menor al de hace un ano.



Seguimos recuperando gradualmente faena

FAENA DE GANADO VACUNO
En millones de cabezas
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagn y estim. propias. * "16/ 17 provisono.



Hay mas oferta de carne en el

mercado

PRODUCCION DE CARNE VACUNA

Enero-agosto de 1990-2017" - En millones de toneladas r/c/h
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagn y estim. propias. * "16/17 provisono.



Hay relativa estabilidad en la faena
de hembras

FAENA DE HEMBRAS
2007-2016 - tnmestral y acumulado "17 - En % del total
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Fuente: CICCRA, s/ ONCCA, Minagn y estim. propias. * "16/17 provisono.

Las limeas negras gefimitan la banda dentro de la cual el stock de ganado vacuno se mantiene estable. Si la linea amul
esta por arriba implica liquidacion de vientres, Por jo irnplica retencion de vientres.



Un sector que sigue produciendoy
faenando animales chicos
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La faena de animales chicos y los habitos del consumidor...
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El perfil de faena actual y el proyectado
demuestra que es dificil disponer de mas novillos

Stock ’17 % Extraccion | Stock ‘18 (*)
(*) (*)

Novillos 90%

Novillitos 4,02 2,86 71% 4,12
Toros 1,29 0,18 14% 1,30
Vacas 23,36 2,10 9% 23,80
Vaquillonas 7,77 1,20 15% 8,54
Ternero 6,89 1,52 22% 7,05
Ternera 7,23 1,84 26% 7,35
Total 53,36 12,24 23% 54,97

Fuente: IPCVA. (*) Proyeccién con datos a julio 2017.



& 30/08/2017-13:24 | Clarincomn | Rural

Informe de Carbap

Mapa de las inundaciones: esta en riesgo el
25% de la produccion agropecuaria

Hay mas de 5,5 millones de hectareas inundadas y al menos 2,5 millones de hectareas
afectadas indirectamente.




Estacionalmente, Estamos ingresando en una época de

abundante oferta de carne de feedlot

Camara Argentina de Feedlot - ™
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Evolucion del comportamiento de los Establecimientos:

Comportamiento TRIMESTRAL de las Empresas
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Grafico nro 5 - Fuente Camara Argentina de Feediot



Este ano se observa un elevado porcentaje de
ocupacion en los feedlots

Evolucion Porcentaje de Ocupacion al 1ero de cada mes:
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Grafico nro 6 - Fuente Camara Argentina de Feediot




¢ Como esta la relacion insumo producto para transformar kilos en carne?

RELACION MAIZ-NOVILLO
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Fuente: Pracios de la sere de AACREA, Delegaciones MAGyP y Mercado Liniers.

Fuente: Informe trimestral. Resultados econdmicos ganaderos.
Ministerio de Agroindustria. Niumero 22 /junio 2017.



El costo del dinero y las dificultades
frente a alternativas de inversion

EL/CRONISTA

DOLAR EALANCEE PRESUFUESTC:2uE HISMAN CRISTINA KIRCHNER =UusD

GI cyanhoteles Una buena decisién en Buenos

www.hotelesc

[N Ty SR artes 12 Cie Septiemine e 2017

El dolar cayo cinco centavos a $17,15, el mismo
nivel post elecciones

El tipo de cambio retrocedio por tercera jornada en el terreno mayorista producto del apetit
de los inversores por las altas tasas de las Lebac. El dolar minorista tambign cayo:cerrd a §
17,45. La oferta es practicaments financiera, ya que los Gltimos datos oficiales de la venta de
los cerealeros apenas si ronda los u%s 80 millones diarios. Para los expertos, el Banco Centra
podria intervenir pronto

Pierde terreno el tipo de cambio
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Salarios altos y con bajo poder de compra, la
paradoja Argentina

O B

Salarios altos y con bajo
poder de compra, la

¥ : £ paradoja Argentina
busca Conocé la mejor manera

) ! INGRESAR
tu fondo de hacer rendir tu dinero

Cual es el nivel de atraso
cambiario

El salario minimo argentino en dodlares es practicamente el mas alto de la regidn.
Actualmente es de 3 8860 por mes, lo que equivale a 506 dolares si se toma la moneda
extranjera a 17,50. En Brasil, el salario minimo es de US% 290; en Chile, USs, 423; en
México, 120 USE; en Ecuador, USE 375; en Perd, US$ 263; en Colombia, USS 247 y en
Uruguay, US$ 425.

Acciones para seguir de
cercay sumar a las
carteras

Sin embargo, en julio, una familia tipo compuesta por dos adultos v dos menores necesito
Para ganar y estar

cubiertos, ;pesos o
dolares?

5 15.024, es decir, 800 ddlares, para no ser considerada pobre, segun el dltimo informe
sobre |z evolucion del Costo de la Canasta Basica Alimentaria (CBA) v la Canasta Basica
Total (CBT) del Indec. Por otro lado, tuve que llegar a $ 6132 {350 ddlares) para evitar
caar en la indigencia. A pesar de tener &l salarioc minimo en dolares mas alto de la region,

Monotributo: las
modificaciones que se
vienen y hay que atender

los ingresos minimos de los trabajadores registrados no alcanzan para no caer en la
pobreza debido a los altos precios de los alimentos y de los servicios. Peor situacicn es la

de 2.622.396 asalariados no registrados: 1.754.948 no llegan al salario minimo segun el
informe Trabajo e Ingresos del primer trimestre de 2017 del Indec.



@ PORCEMNTAJE DE INFLACION SEGUM EL INDEC Y CONSULTORAS

Explora la evolucion de la inflacion a lo largo del tiemgo
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Descargar dstas en: T - XML - XLS
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¢ Qué esta pasando con el consumo general en Argentina?
La tendencia muestra una recuperacion en los ultimos meses

Variacion anual de las ventas minoristas en Locales Fisicos (en cantidades)
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CONSUMO DE CARNE VACUNA POR HABITANTE
Enerco-agosto de '02-"17" - En Kilogramos por afio
120 -

Enero-agosto "17

Consumo interno

| de carne vacuna : Iad Var. %
100 kg'hab/ano s

Var. % resp. Var. % resp.
igual periodo  igual periodo
de 2011 de 2009

Promedio &1,9 6, 8% &,2% -15,8%

67,8 67,3 66,8
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Fuente: CICCRA, estimacion propia. * "16/17 provisono.



Evolucion de Precios | Tendencia ultimo ano
Total Carne Vacuna
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$ 120

$ 115

$ 110

$ 105

$ 100

El precio de la carne vacuna continua estable desde Mayo, registrando en esta medicion un aumento de 0,4% y
llegando a un precio de $128,1.

Evolucion de Precio de la Carne Vacuna
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Variacion mensual

Nota (*): Los valores son expresados en $
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¢, Qué paso con los precios minoristas de la carne en Capital Federal y

Gran Buenos Aires?

$ 135
$ 130 129.1 1290 128.2 578
§ 125 1274 1278 1275 1283
121,4
$ 115
113,9
$ 110 113 112,2 112,3 112,2 1120
1096 110:3
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$ 100
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16 16 16 16 16 16 17 17 17 17 17 17 17 17

e Carniceria = Supermercado
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¢, Qué pasa en Cordoba y en Rosario con los precios minoristas?

Precio de la Carne Vacuna por Canal de Venta Precio de la Carne Vacuna por Canal de Venta
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137, 51385 132.3
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¥ ¥ 9 & @ = T v v " ow T
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—CAMicerid =———Supermercado
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¢, Como se movieron los precios de la carne, pollo y pechito de cerdo el
ultimo ano?
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$ 120 o
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—Carne Vacuna —Pollo —P. de Cerdo
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La carne vacuna ya no esta sola...
Comparte el mercado con carnes alternativas que se




El IPCVA estd desarrollando un nuevo estudio de mercado
a través de Internet

PO DE ESTUDIO Encuesta online.

NSTRUMENTO DE RECOLECCION Cuestonario semi-estructurado.

RABAJO DE CAMPO Del 14 al 21 de julio de 2017.

MBITO Argentina.
UNIVERSO Poblacién de 18 afios o mas con acceso a Intemet.
ISERO | Muestra por panel online segin parédmetros de sexo, edad vy

nivel socicecondmico.

AMANO DE LA MUESTRA Total de casos efectivos: 1000




PERFIL SOCIODEMOGRAFICO DE LA MUESTRA
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Vamos hacia una mayor diversificacion del consumo de carnes

GASTO EN PRESUPUESTO IDEAL (valores promedio)

Si tuviera un presupuesto total de S1000 para gastar en estas carnes, ;cuéntos pesos gastaria en cada una de ellas?

3134

Carne vacuna

Pollo 2394

1613

Pescado

Cerdo 245

Hamburguesas

Patitas de pollo 65,3




é Como es la compra de carne vacuna y otras carnes en diferentes escenarios inflacionarios?

10% de inflacion ® 30% de inflacion

299
235 247
20,3 193
16,4
13.2
10,1 10,4
. 2‘-9 .

Comprara la misma Compraria la misma Compraria menor Compraria menor Compraria otro tipo de Mo compraria ningdn tipo
cantidad de came cantidad de came cantidad de came cantidad de came came, como pollo, cerdo de came
vacuna y los mismos vacuna gue compro vacuna pero de los vacuna de lo que 0 pescado
cortes que compro habitualmente pero mismos cortes que compro habitualmente y

habitualmente buscaria cortes mas ~ compro habitualmente «ademds buscaria cortes

baratos mas baratos

Fuente: IPCVA, julio 2017

Pasar de un escenario de un 10 % de inflacién a un escenario de 30 % de inflacion
duplica el nimero de personas que sustituye la carne vacuna por otras carnes mas
baratas.

Si con 10 % de inflacién un 16 % de la poblacién cambiaria la carne vacuna por
carnes alternativas

con un 30 % de inflacidn un 30 % de la poblaciéon cambiaria carne vacuna por otras
carnes mas baratas...



Es fundamental seguir de cerca a la inflacion.

El relevamiento de expectativas de mercado que hace el Banco Central (a
través de consultas al sector privado) sefiala una tendencia a la baja

Grafico 1.2 | Expectativas de inflacion anual — IPC
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La demanda de carne vacuna se incrementaria por encima de otras carnes
si se consolidara la baja de la inflacion

RESUMEN
OPCION DE COMPRA SI LA INFLACION BAJASE (en %)
® Compraria mayor cantidad ® Compraria la misma cantidad
® Compraria menor cantidad ® No compraria
Verduras 529 415 49,
Camne de ternera 432 441 T 57
Camne de novillo 400 448 9,4 58
Pescado 297 410 80 13
Cerdo 265 485 1.8 12,2
Pollo 26,4 55,8 134 44
Fideos 21,8 630 B39 1,

Fuente: IPCVA, julio 2017
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Si esto fuera fa

Todos serian ganaderos !!!!
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Gracias por su atencion !!
Adrian Bifaretti



